—

@ Plano de Gestao Administrativa - PGA
Centrus Gestao dos Recursos - Setembro de 2026

Comentario de Conjuntura

Em setembro, o cenario econdmico global permaneceu marcado pela combinagao de atividade ainda resiliente e inflacao
pressionada, o que exigiu cautela na conducao da politica monetaria. A persisténcia das tensdes geopoliticas manteve riscos
sobre os precos de energia, embora seus efeitos sobre a atividade tenham sido limitados. Nesse ambiente, o Federal Reserve
(Fed) e o Banco Central Europeu (BCE) elevaram os juros em 25 pontos-base, reforcando o compromisso com a convergéncia
da inflagcao para as respectivas metas.

Nos Estados Unidos, os dados divulgados no més reforcaram a resiliéncia da atividade, ainda que o mercado de trabalho
tenha mostrado moderagao, com a criacao de 162 mil vagas em agosto e taxa de desemprego de 4,1%. A inflagao ao consumidor
avangou 0,4% no més e acumulou 3,4% em doze meses, enquanto o nicleo desacelerou para 2,4%. O indice de precos de
consumo pessoal (PCE), medida de inflacdo preferida pelo Fed, registrou alta de 3,4% em doze meses, com nicleo de 3,0%.
Nesse contexto, o Fed elevou os juros em 25 pontos-base, para o intervalo de 3,75% a 4,00% a.a., diante da inflagao ainda
elevada e da necessidade de assegurar sua convergéncia gradual para a meta de 2%.

Na Zona do Euro, o PIB cresceu 0,6% no segundo trimestre, ante o trimestre anterior, enquanto a inflacao acelerou para 3,3%
em agosto, ante 2,9% em julho, pressionada pela energia, cuja alta anual atingiu 14,3%. O nlcleo, contudo, recuou para 2,4%,
com os servigos em 3,0%. Nesse cenario, o BCE elevou 0s juros em 25 pontos-base e levou a taxa de deposito para 2,50% a.a.,
diante da perspectiva de inflagao acima da meta por periodo prolongado. Na China, a produgao industrial cresceu 52% em
agosto e as vendas no varejo avangaram apenas 0,4%, na comparagao anual, o que sinaliza moderacao da demanda doméstica
e reforca os riscos sobre a atividade.

No Brasil, os indicadores confirmaram a moderacao gradual da atividade, embora o mercado de trabalho permaneca aquecido.
O PIB cresceu 0,5% no segundo trimestre, ante o trimestre anterior, e o Novo Caged registrou a criacao de 165,8 mil vagas
formais em agosto, acumulando 1,1 milhdao no ano. No campo inflacionario, o IPCA registrou deflagao de 0,32% em agosto e
acumulou 4,22% em doze meses. Ja o IPCA-15 de setembro subiu 0,70%, reversao explicada principalmente pelo fim do bdnus
na conta de energia e pela alta dos precos de alimentos. Nesse contexto, o Copom reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base,
para 13,75% a.a., em sentido oposto ao das principais economias avang¢adas, dando continuidade ao ciclo de flexibilizagao,
mas manteve postura cautelosa diante da inflacao ainda acima da meta.

Recursos Garantidores
RS 712,3 milhdes

Historico de Rentabilidade (%)

Rentabilidade Historica Composicao da Carteira
PGA e
o, 185,67% : Imobiliario
o Fundos EX5UZ[>/Ior 07%  prr
180% Multimercado e o
6,3% S
160% '
140% TPF a mercado
120% 2,9%
100%
80%
60%
40%
20%
0% TPF até
od‘\‘rm@l\oocho\orc\lmq-q-m@ Vencimento
T T T IS S TR EHFF Y P RF 78,9%
55§58 556832855583 '
E c [ E E Q = n 1= e (2\ g n -
Destaques de Desempenho Segmento de Rentabilidade (%)
, A - Aplicacao Setembro/26
Em setembro, a carteira do plano auferiu rentabilidade de 0,83%. Renda Fixa 0.83
Os segmentos de Estruturado e Renda Fixa registraram retornos de Estruturado 1'71
1,71% e 0,83%, respectivamente, enquanto o Exterior apresentou . !
rentabilidade de 0,05%, em ambiente de incertezas marcado pelos Exterior 0,05

riscos geopoliticas e nivel elevado dos precos de energia. Imobiliario -0,35



