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Regulamento de Aplicacoes

Capitulo | - Introdugéo
Secao | - Objetivos

Art. 1° O Regulamento de Aplicagdes tem por objetivo basico estabelecer os principios
que devem nortear as decisdes sobre as aplicagcdes dos recursos vinculados aos planos
administrados.

Art. 2° Este regulamento deve ser mantido atualizado em relagdo a regulagédo de
regéncia, externa e interna, por iniciativa dos componentes técnico-administrativos
envolvidos no processo, condigdo que deve ser consignada quando do encaminhamento
da Politica de Investimentos - Pl para aprovagéo dos 6rgaos colegiados.

Secéo Il — Administracao de Recursos Garantidores

Art. 3° A gestdo dos Recursos Garantidores - RG dos planos administrados é realizada
de forma integrada, consoante a estrutura e as competéncias estabelecidas no Estatuto
e no Regimento Interno - RI:

| - Conselho Deliberativo - Conse — aprovar e alterar este regulamento, com vistas ao
cumprimento dos preceitos definidos na legislagado e na regulamentagao pertinentes a
aplicagao dos RG;

Il - Diretoria-Executiva - Direx — submeter ao Conse alteragbes de ordem legal ou
regulamentar, relacionadas a administragao dos RG;

- Comité de Investimentos e Gestao - CIG — analisar propostas de aplicacdo dos
RG; e

IV - Comité de Aplicacdes - CAP — responder pela aprovagao e pela implementacio das
operacdes de sua algada de competéncia e pelas decisdes diarias de carater tatico-
operacional sobre operacdes aprovadas pelas demais instancias decisorias.

Secéo lll - Principios Inerentes as Aplicacdes

Art. 4° A aplicacdo dos RG deve obedecer aos critérios basicos de liquidez, seguranga,
transparéncia e aderéncia aos limites e aos parametros estabelecidos na Pl e na Politica
de Gerenciamento de Riscos - PGR, bem como aos dispositivos do Codigo de Conduta
e Etica da Centrus e do Cédigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos,
instituido pelas entidades Abrapp, Sindapp e ICSSV.

Paragrafo unico. A operacgéo, independentemente de modalidade ou de valor, sempre
deve ser aprovada mediante deliberagao colegiada, vedadas decisbes monocraticas.

Secéao IV — Rito Processual das Aplicacdes

Art. 5° Constitui peca primordial no processo decisorio das operagdes envolvendo
ativos integrantes dos segmentos de aplicagcdo admitidos pela regulamentagédo, o
parecer técnico elaborado pela Geréncia Técnica de Investimentos — Getec, no qual sdo

' Abrapp - Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Sindapp - Sindicato das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e ICSS - Instituto de Certificagdo dos Profissionais de Seguridade
Social.
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abordados os fundamentos para a alocacdo, a analise, no que couber, dos riscos de
crédito, de liquidez e outros, a avaliagdo da relacéo risco/retorno e a consideragao de
aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga,
quando possivel.

Paragrafo unico. A analise do risco de mercado e os impactos nos limites e nos
parametros estabelecidos na regulamentagao e na Pl, também incorporados ao parecer
Getec, sao de responsabilidade da Geréncia de Monitoramento de Riscos e Compliance
- Geris.

Art. 6° Tratando-se de operagdes com participantes, compete a Geréncia de Operagdes
com Participantes - Geope a elaboragao do parecer técnico, abordando, no que couber,
os aspectos listados no art. 5°, observadas as especificidades dessas modalidades em
relagdo a massa de participantes e assistidos dos planos de beneficios envolvidos.

Art. 7° Os pareceres técnicos devem integrar, necessariamente, os documentos que
fundamentam as decisbes dos o6rgdos colegiados — CAP, CIG, Direx e Conse -,
observados os limites de alcada.

Capitulo Il — Aplicacdo do Patrimonio

Art. 8° Os recursos dos planos administrados devem ser distribuidos entre a carteira
prépria e a carteira terceirizada, nos diversos segmentos de aplicagéo e nas modalidades
de operacoes.

Secao | — Carteira Prépria
Subsecao | — Fundos de indice

Art. 9° O parecer técnico de aquisi¢ao de cotas de fundo de indice negociado em bolsa
de valores, ndo integrantes da carteira, deve avaliar a sua capacidade de replicar as
caracteristicas de risco e de retorno do indice proposto, bem como as condi¢cbes de
liquidez e de negociagao das cotas no mercado.

Subsecéo Il — Segmento de Renda Fixa

Art. 10. Para comporem a carteira propria de renda fixa, séo elegiveis titulos e valores
mobiliarios, publicos ou privados, bem como fundos de indice referenciados nesses
ativos, negociados em bolsa de valores, sob observancia dos procedimentos
estabelecidos neste regulamento.

Titulos Publicos

Art. 11. Somente titulos publicos registrados no Sistema Especial de Liquidagao e de
Custddia - Selic podem compor a carteira dos planos administrados.

Art. 12. O parecer técnico sobre operagcdes com titulos publicos deve conter avaliagcao a
respeito do comportamento da estrutura a termo da taxa de juros, do impacto na duragao
da carteira e na distribuicdo do recebimento de juros e de resgate de principal, levando-
se em consideragao, no que diz respeito aos planos de beneficio definido, o equilibrio
econdmico-financeiro entre o fluxo de caixa dos ativos e o montante e os prazos das
obrigacoes.
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Art. 13. As operagdes no mercado secundario devem ser efetivadas, preferencialmente,
por meio de plataforma eletrénica, conforme recomendado pela regulamentagéo.

Paragrafo unico. Nas operagbes de que trata este artigo, realizadas em mercado de
balcdo, devem ser utilizadas, como parametros minimos, as taxas de referéncia
divulgadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - Anbima, a cotagdo vigente em sistemas eletrénicos de negociagdo ou trés
cotagdes, ofertadas por sociedades corretoras distintas.

Operacdes Compromissadas

Art. 14. As operagdes compromissadas somente podem ser realizadas se lastreadas em
titulos publicos registrados no Selic.

Art. 15. As aplicagbes nessa modalidade de investimento observam, no que couber, os
limites, as condicdes e os procedimentos aplicaveis as operagcdes com titulos publicos.

Titulos Privados

Art. 16. A aquisicao de titulos privados bancarios deve ocorrer diretamente com o
emitente.

Paragrafo unico. Em se tratando de titulos com garantia do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC, o valor, por instituicdo ou conglomerado econémico-financeiro, ndo deve exceder
o limite estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, incluidos os rendimentos,
bem como a contraparte tem que se enquadrar na avaliagao de risco especifica, na forma
prevista na PGR.

Art. 17. A selecdo é feita com base na avaliagdo do risco de crédito do emissor,
conjugada com a avaliagdo de risco emitida por agéncia classificadora, conforme
preceituado na PGR e observada a tabela de rating definida na Pl, na adequagao do
prémio de risco, no estudo do comportamento das taxas de juros praticadas no mercado
e na analise da estrutura, inclusive de garantias, e documentos correlatos.

Art. 18. A aquisicao de titulos privados nao bancarios deve ocorrer em oferta publica,
observado que o registro, a custodia e a liquidagao do ativo devem se dar na B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcéo.

Subsecéo Il — Segmento de Renda Variavel

Art. 19. Somente podem compor a carteira dos planos administrados agoes e recibos de
companhias que integrem o Indice Bovespa - Ibovespa ou o Indice Brasil 100 - IBrX 100
e Brazilian Depositary Receipts - BDR de fundos de indice.

§ 1° A exposi¢cao em demais ativos de renda variavel pode ser realizada, indiretamente,
se integrantes de carteira de fundos de indice.

§ 2° Os ativos da carteira que perderem a condi¢cao prevista neste artigo podem ser
mantidos até que seja possivel a sua alienagao.

Art. 20. Nas operagdes da carteira, o CAP pode definir margem de flutuagao do preco de
compra e de venda, limitada a dois por cento, a fim de melhor aproveitar oportunidades
de mercado, em momentos de volatilidade de curtissima duragao.

Art. 21. As operagdes de giro devem ter previamente definidos o prazo e os pregos para
stop loss e para stop gain, observado que:
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| - a reversao da operagao pode ocorrer em preco dentro do intervalo de parametros de
stop loss e de stop gain, antes do esgotamento do prazo-limite; e

Il - esgotado o prazo, e nao tendo ocorrido a reversao da operagdo, a Getec deve
elaborar parecer, com justificativa e proposta de estratégia para a posi¢ao negociada,
que pode incluir a incorporagado do ativo a carteira, desde que se trate de papel de
companhia ja investida e que atenda a estratégia de alocagdo de recursos definida,
situagao na qual o CAP deve decidir pela suspensao da operagao enquanto se aguarda
a decisao pelos orgaos estatutarios.

Art. 22. As operacgoes ativas, que visam exposic¢ao diferencial ao benchmark, devem ter
previamente definidos os parametros de inicio e de encerramento de posi¢do, podendo
o CAP decidir quanto ao encerramento antecipado.

Art. 23. O exercicio ou nao de direito de subscricdo deve ser submetido ao CAP para
aprovagao, fundamentado em parecer técnico no qual se justifica a recomendacéao,
adotando-se esse procedimento nas hipoteses de fechamento de capital, de direito de
recesso ou de mudancas no tipo das a¢des ou na modalidade do ativo.

Subsecéo IV — Segmento Estruturado

Art. 24. No ambito da carteira propria, investimentos no segmento estruturado sé podem
ser realizados por meio de Certificado de Operacdes Estruturadas - COE, mediante a
analise do Documento de Informagdes Essenciais - DIE.

Subsecao V — Segmento Imobiliario

Art. 25. Incluem-se nessa carteira os imoveis visando a obtencdo de rendimento por
aluguel.

Art. 26. Aplicam-se os seguintes procedimentos aos imoveis destinados a aluguel e a
renda:

| - a proposta de locagao deve ser fundamentada em parecer abrangendo as condi¢des
oferecidas, o valor da ultima avaliacdo realizada do imodvel, as suas condi¢cbes de
conservagao e de ocupacgao, a qualidade da garantia oferecida e a capacidade financeira
do proponente; e

Il - os atos de gestdo dos iméveis, exceto alienagao, até o limite de competéncia
estabelecido no RI, s&do deliberados pelo CAP.

Alienagcao de Imodveis

Art. 27. Os imoveis integrantes da carteira dos planos administrados devem ser objeto
de alienagao, em consonancia com a regulamentagéo.

Paragrafo unico. A alienagao deve ocorrer, preferencialmente, por meio de venda direta,
admitindo-se a utilizacdo de corretora de imdveis ou de qualquer outra pessoa fisica ou
juridica, segundo condi¢cdes de negociagao per se, avaliando-se as caracteristicas do
imoével e mercadoldgicas.
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Subsecéao VI — Segmento de Operagdes com Participantes

Art. 28. Os investimentos nesse segmento compreendem a assisténcia crediticia aos
participantes e assistidos dos planos de beneficios administrados, nas modalidades de
empréstimo e de financiamento imobiliario.

Empréstimos

Art. 29. As operacgdes de empréstimo devem observar os limites, os prazos e as demais
condigbes estabelecidas em regulamentos préprios, adequados a massa de
beneficiarios de cada plano de beneficios, assim como os procedimentos para
solicitagdo, analise, aprovagao e formalizagéo, cujo contrato segue modelo padrao.

Financiamentos

Art. 30. As operagdes de financiamento ndo mais estao sendo concedidas e a gestao da
carteira objetiva a recuperagdo dos valores investidos, mediante o recebimento das
parcelas definidas em contrato, além da realizagdo de renegociagao de condigdes e da
celebragéo de acordos, na forma prevista em programas especificos.

Subsecéo VIl — Segmento Exterior

Art. 31. Compreende investimentos realizados em cotas de fundo de indice do exterior
admitidas a negociagdo em bolsa de valores no Brasil.

Subsecao VIl — Demais Modalidades de Operacoes
Empréstimo de Ativos

Art. 32. Os ativos que compdem as carteiras de rendas fixa e variavel dos planos
administrados, bem como as cotas de fundo de indice dos demais segmentos, podem
ser objeto de empréstimo.

Art. 33. As operagdes sao realizadas pela Geréncia de Aplicacbes - Gerap, com
observancia as taxas de mercado divulgadas pela B3 e as condigdes estabelecidas na
Pl.

Derivativos

Art. 34. E vedado manter posi¢cdes em mercados derivativos a descoberto ou que gerem
possibilidade de perda superior ao patriménio da carteira.

Art. 35. A Direx deve informar o Conse, em relatéorio mensal, o detalhamento e o
resultado das operagdes.

Secéo Il — Carteira Terceirizada

Art. 36. A alocacéao inicial de recursos em qualquer das modalidades de aplicacao
terceirizada deve ser avaliada pelo CAP, fundamentada em parecer técnico com analise
da capacidade e da credibilidade do gestor, da consisténcia dos resultados e da
aderéncia a estratégia do fundo, observado que a decisdo do investimento se submete
a aprovacao do CIG, da Direx e deve ser algada ao Conse, independentemente do valor.
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Paragrafo unico. Movimentagdes posteriores devem seguir os limites de algada definidos
no RI.

Art. 37. A selecao de gestor ou de fundo de investimento deve obedecer ao principio da
transparéncia, com divulgagcdo dos objetivos e dos critérios utilizados no processo
seletivo, que estimule a concorréncia em beneficio da Centrus, seja por meio de
divulgacéao de edital publico ou por carta-convite.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo se aplica aos casos de sele¢ao de Fundo
de Investimento em Participacdes - FIP, de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - FIDC e de Fundo de Investimento Imobiliario - FlI.

Art. 38. O acompanhamento da gestdo da carteira terceirizada é efetuado pela Getec,
que deve elaborar relatérios de performance de todos os fundos de investimento.

Art. 39. Os critérios de selecado de prestadores de servigo sdo revisados sempre que
realizado novo processo de selegao, para adequar aos objetivos de cada processo.

Art. 40. Cabe a Geris verificar, quando da recomendacgao, a aderéncia da politica de
investimentos do fundo as normas aplicaveis, sem prejuizo de efetuar, semestralmente,
monitoramento similar, de forma a validar os controles praticados pelo gestor e pelo
administrador.

Subsecao | — Administracao de Carteira e Gestao de Fundo de Investimento
Exclusivo/Restrito
Art. 41. A selegcdo e a contratagcdo de gestores e de administradores de fundos de
investimento exclusivos/restritos devem observar os seguintes critérios:

| - qualidade da gestdo: avaliagdo da estrutura existente; qualificagdo técnica e
experiéncia dos profissionais, por meio de analise documental e de visita in loco (due
diligence), com participagao da Geris; e, preferencialmente, apresentacao de avaliagéo
de gestado de recursos de terceiros por agéncia avaliadora, nas escalas superiores;

Il - transparéncia de gestdo: compreende a capacidade de prestagédo de informagdes e
o envio de documentos sobre a carteira e a performance;

lIl - nivel das taxas de administrac&o, gestao e de performance efetiva, considerando,
inclusive, os custos dos fundos a serem investidos, quando for o caso;

IV - desempenho historico: avaliagcdo quantitativa da capacidade de gerar retorno
ajustado ao risco de mandatos semelhantes ao pretendido;

V - reputagao ilibada dos administradores, avaliada com a participagao da Geris; e
VI - existéncia de potenciais conflitos de interesse dos prestadores de servigos e das
pessoas que participam do processo decisorio.

Fundos de Investimentos

Art. 42. A selecao de fundos de investimentos deve observar os seguintes critérios:

| - qualidade da gestdo: avaliagdo da estrutura existente; qualificagcdo técnica e
experiéncia dos profissionais, por meio de analise documental e de visita in loco (due
diligence); e adequacado a regulamentacdo especifica das entidades fechadas de
previdéncia complementar, avaliada com a participacao da Geris;
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Il - transparéncia de gestao: avaliagdo da qualidade e da tempestividade das informacdes
prestadas aos cotistas;

Il - nivel das taxas de administracao e de performance;

IV - desempenho historico: avaliagdo quantitativa do retorno ajustado ao risco da
estratégia;

V - reputagao ilibada dos administradores, avaliada com a participagao da Geris; e

VI - existéncia de potenciais conflitos de interesse dos prestadores de servigos e das
pessoas que participam do processo decisorio.

§ 1° No processo de selegcado de fundos de investimentos com crédito privado, devera
ser observada analise da compatibilizagdo dos critérios de elegibilidade adotados pelo
gestor em relagédo aos aspectos estabelecidos na Politica de Gerenciamento de Crédito
Privado — PGCP, relativamente a carteira prépria.

§ 2° A aquisicao de cotas de FIP esta restrita a fundo em cujo regulamento esteja
previsto o atendimento dos padrbes de governanga societaria, tais como disclosure,
prestacdo de contas, respeito aos minoritarios etc.

§ 3° A aquisicdo de cotas de FIDC deve ser precedida de analise da estrutura da
operacao, dos mecanismos de protecido, das caracteristicas do fundo e dos direitos
creditorios, da observancia de principios de governangca e da capacidade dos
prestadores de servigos.

§ 4° A aquisicao de cotas de Fll deve ser precedida de analise, dentre outros requisitos,
das caracteristicas dos créditos imobiliarios e das garantias atreladas, dos riscos e das
praticas de gestao.

Secao lll — Contratacéo de Servigos de Corretagem e de Custddia e
Liquidacao
Subsecao | — Sociedades Corretoras
Art. 43. Estao habilitadas para se cadastrarem na Centrus as sociedades corretoras que
atendam aos seguintes critérios:
| - exercer essa atividade por, no minimo, cinco anos;
Il - estar operando regularmente na B3;
Il - n&o estar sujeita a regime especial decretado pelo Banco Central do Brasil;

IV - possuir Selo de Qualificacdo Operacional Execution Broker da B3; e

V - conceder a Centrus rebate do valor pago a titulo de corretagem, em percentual
definido pelo CAP, acrescido do repasse da despesa com o Agente de Compensacgéao
Pleno utilizado pela Fundagao.

Art. 44. No inicio de cada exercicio devem ser selecionadas, para operar nos mercados
a vista, de derivativos e de empréstimo de ativos, dez sociedades corretoras, dentre
aquelas ja credenciadas, priorizando as que apresentem maior volume de receita com
empréstimo de ag¢des no exercicio anterior e obtenham avaliagao positiva por parte da
Gerap e da Geréncia de Controle Financeiro - Gefin.
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Art. 45. Com as demais sociedades corretoras credenciadas, a Centrus somente pode
realizar operagdes de empréstimo de ativos.

Art. 46. As sociedades corretoras credenciadas devem ser avaliadas pela Gerap e pela
Gefin, em suas respectivas areas de atuacdo, podendo ficar suspensas a qualquer
momento até o fim do exercicio em curso, caso a prestagcao dos servigos nao tenha a
qualidade desejada.

Art. 47. A Gerap deve promover a distribuicdo das ordens de operacdes a vista e no
mercado derivativo entre as sociedades corretoras selecionadas, evitando a
concentragao dos recursos pagos a titulo de corretagem em cada exercicio.

Subsecéo Il — Custodiantes e Liquidantes
Art. 48. A contratacdo de servigo de custddia e de liquidacido, de competéncia da Direx,
leva em considerag¢ao, no minimo, os seguintes aspectos:
| - empresa especializada;
Il - custo dos servigos prestados, respeitado o porte;
[l - qualidade dos servigos; e
IV - eficiéncia do suporte técnico.

Aprovacgao:
Ata Conse-646/2023, 24 de novembro de 2023 — Revis&o e atualizagao.
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