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Comentario de Conjuntura

Os mercados acionarios globais foram tomados pelo sentimento de aversao ao risco e interromperam, em agosto, a sequéncia de altas
dos Gltimos meses. Apesar dos dados das principais economias trazerem relativo conforto para os bancos centrais, as incertezas
quanto a convergéncia da inflacao as metas seguem elevadas. Nesse sentido, os indices acionarios no exterior apresentaram perdas
no més. No ambito doméstico os ativos foram também negativamente impactados, repercutindo principalmente incertezas fiscais.

Nos Estados Unidos, foram divulgados dados economicos mais benignos. A inflacao mensal situou-se em 0,2% alcancando 3,2% em
doze meses, em linha com as expectativas do mercado, revelando, ainda, melhora marginal na leitura do nicleo e da evolugao dos
precos de servicos. Destacaram-se também, os nimeros divulgados para o mercado de trabalho, indicando arrefecimento na oferta de
mao de obra, mas ainda apresentando mais vagas abertas que desocupados. Nao obstante a melhora recente no front inflacionario, a
atividade economica segue resiliente, com os indicadores do setor de varejo avancando 0,7% no més e a segunda leitura do PIB do 2°
trimestre indicando crescimento robusto, impulsionado pelo consumo e investimento domestico.

Na Europa, dados recém-divulgados corroboraram a avaliacao de resiliéncia inflacionaria e fortaleceram as expectativas de um hard
landing no velho continente. O mercado espera mais um aumento nas taxas basicas de juros na proxima reuniao do Banco Central
Europeu. Na China, os indicadores de atividade economica seguem frageis, o que forcou ao governo anunciar novos estimulos para
alcancar a meta de crescimento de 5% em 2023.

No cenario domeéstico, a economia segue mostrando dinamismo e o mercado de trabalho apresenta redugoes continuas na taxa de
desemprego. O IBC-Br apontou crescimento de 0,63% em junho e acumula um avanco de 0,43% no 29 trimestre. Contudo, no ambito
fiscal, a despeito da aprovacao do arcabouco fiscal pela Cdmara dos Deputados, a proposta da Lei Orcamentaria Anual (PLOA) recém
apresentada revelou a necessidade de arrecadar RS 168 bilhoes extras para cumprir a meta do resultado primario em 2024, gerando
incertezas no mercado sobre a viabilidade de atingimento desse objetivo na pratica. Esse evento impactou significativamente os precos
de ativos, em particular as curvas de juros, no encerramento do més.

Recursos Garantidores Superavit Técnico

Superavit Acumulado RS 89,8 milhoes
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Historico de Rentabilidade (%)

12 meses | 24 meses | 36 meses | 60 meses

PBDC - Rent. lig. 7,63 2,93 10,78 2,53 3,28 0,49 0,57 7,02 8,83 26,49 43,98 76,27
Meta Atuarialy 7,42 2,12 9,70 3,04 1,69 0,42 0,53 5,76 8,48 22,43 39,87 61,83
IPCA 5,49 0,28 5,78 2,10 0,75 0,12 0,23 3,23 4,61 13,74 24,75 32,17
CDI 5,40 6,61 12,37 3,25 3,15 1,07 1,14 8,86 13,55 25,14 28,52 41,88
1/ IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020, IPCA + 4,0% a.a. em 2021 e IPCA + 3,70% a.a. a partir de 2022.
Rentabilidade Historica Composicao da Carteira outros!
220% 1;,53?;/ Empréstimos ,~1,8%
e Imobiliario  0.°% FIRF
170% Exterior 2,6% 17%
6,4%
Fundos
120% Multimercado
9,6%
70% Renda Variavel >
2,8%
20% TPF até
TPF a mercado Vencimento

FTIIVVLOOOEERIRRIRIIIINSINRR 6,4% 68,2%
30% LE L LA LI WL LT L LT h Ly '

83283232883 E»SS22 32T EZEW 1/ Precatdrios, valores a receber e a pagar.

Destaques de Desempenho Segmentode  Rentabilidade (%)

Aplicacao Ago/23

Em agosto, a carteira de investimentos do plano apresentou

e ey o > Renda Fixa 0,62
'rentabll{dade p05|t|va'de 0,57%. O segmentq de RenQa yar|av§l, Renda Variavel 489
influenciado pelo sentimento de aversao ao risco domestico, foi o !
destaque negativo no periodo. Os segmentos Imobiliario e Estrujturado -0,51
Exterior, que desempenhou sua funcdo como fator de Exterior 3,80
diversificacao, impactado pela depreciacao cambial, contribuiram Imobiliario 1,78

positivamente no mes. Op. Participantes 0,89



