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Comentario de Conjuntura

Os mercados acionarios globais evoluiram favoravelmente em abril, refletindo a perspectiva de menor austeridade na condugao
da politica monetaria por parte dos principais bancos centrais. Os indices de precos dos Estados Unidos e da Europa, apesar de
ainda pressionados, apresentaram surpresas positivas na margem, o que colaborou para o discurso menos hawkish das
autoridades monetarias. O indice S&P 500 valorizou 1,46% no més, acompanhado pelos diversos indices acionarios europeus. No
mercado domeéstico, o Ibovespa seguiu a tendéncia global e avancou 2,5%.

Nos EUA, os questionamentos acerca da estabilidade do sistema bancario americano voltaram a ganhar destaque no fim de abril,
quando o JP Morgan incorporou os ativos do First Republic Bank, em operagao coordenada pela autoridade reguladora local,
como meio de evitar a quebra do banco regional. Além disso, os dados de emprego divulgados no més mostraram arrefecimento
marginal na criagao de postos, em ambiente de mercado de trabalho ainda pressionado, que segue sustentando a inflagao de
servicos. Além disso, foram divulgados os dados referentes ao PIB do 19 trimestre, que mesmo abaixo das expectativas do
mercado, mostraram crescimento da demanda interna, comparativamente ao Gltimo trimestre de 2022. Na China, dados do
mercado de crédito evidenciaram aumento da demanda por crédito imobiliario, além de crescimento do consumo de bens e
servigos em ritmo acelerado, o que deve concorrer para a sustentagao do PIB no segundo trimestre. Essa retomada da atividade
econdmica, contudo, ainda nao se reflete na industria chinesa em geral, com o PMI mostrando desaceleracao da producao fabril,
em descompasso com a atividade no setor de servicos.

No Brasil, a atividade econdmica segue mostrando baixo dinamismo, repercutindo, em parte, a politica monetaria restritiva. Dados
divulgados em abril trouxeram surpresas negativas para os desempenhos do setor industrial e de servi¢os. Adicionalmente, o
desemprego aumentou na margem, atingindo 8,8%. Em contrapartida, o mercado financeiro observa o fechamento das taxas de
juros, refletindo a consolidacao da expectativa do fim do ciclo de aperto monetario e seus efeitos sobre os precos dos ativos.

Recursos Garantidores

Superavit Acumulado RS 84,7 milhoes

R$ 659 2 milhoes Provisoes Matematicas RS 335,8 milhdes

% Provisdes Matematicas 25,2%

Historico de Rentabilidade (%)

12 meses | 24 meses | 36 meses | 60 meses

PBDC - Rent. lig. 45,07

Meta Atuarialy 40,20 64,52
IPCA 24,72 34,02
CDI 24,00 38,73
1/ IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020, IPCA + 4,0% a.a. em 2021 e IPCA + 3,70% a.a. a partir de 2022.
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Destaques de Desempenho Segmento de Rentabilidade (%)
A ‘ ‘ N Aplicacao Abr/23
A carteira de investimentos do plano apresentou rentabilidade de Renda Fixa 117
4% em abril. O r refleti mpenh itiv - !
0,94% em abril. O esultadoA efletiu os dese penhos posit Qg‘d‘os Renda Variavel 550
segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imobiliario, g q !
favorecidos pelo arrefecimento da inflagao e pela perspectiva de struFura 0 0,55
reducdo de riscos em decorréncia do arcabouco fiscal. Por outro Exterior -0,83
lado, o segmento Exterior, que atua como fator de diversificacao, Imobiliario 7,18

mostrou resultado negativo, impactado pela apreciacao do real. Op. Participantes 0,80



