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Comentario de Conjuntura

Os mercados acionarios globais evoluiram favoravelmente em abril, refletindo a perspectiva de menor austeridade na
conducao da politica monetaria por parte dos principais bancos centrais. Os indices de precos dos Estados Unidos e da Europa,
apesar de ainda pressionados, apresentaram surpresas positivas na margem, o que colaborou para o discurso menos hawRish
das autoridades monetarias. O indice S&P 500 valorizou 1,46% no més, acompanhado pelos diversos indices acionarios
europeus. No mercado domeéstico, o Ibovespa seguiu a tendéncia global e avancou 2,5%.

Nos EUA, os questionamentos acerca da estabilidade do sistema bancario americano voltaram a ganhar destaque no fim de
abril, quando o JP Morgan incorporou os ativos do First Republic Bank, em operacao coordenada pela autoridade reguladora
local, como meio de evitar a quebra do banco regional. Alem disso, os dados de emprego divulgados no més mostraram
arrefecimento marginal na criacao de postos, em ambiente de mercado de trabalho ainda pressionado, que segue sustentando
a inflacao de servigos. Aléem disso, foram divulgados os dados referentes ao PIB do 12 trimestre, que mesmo abaixo das
expectativas do mercado, mostraram crescimento da demanda interna, comparativamente ao Gltimo trimestre de 2022. Na
China, dados do mercado de crédito evidenciaram aumento da demanda por crédito imobiliario, além de crescimento do
consumo de bens e servicos em ritmo acelerado, o que deve concorrer para a sustentacao do PIB no segundo trimestre. Essa
retomada da atividade econdmica, contudo, ainda nao se reflete na indistria chinesa em geral, com o PMI mostrando
desaceleracao da produgao fabril, em descompasso com a atividade no setor de servicos.

No Brasil, a atividade econdomica segue mostrando baixo dinamismo, repercutindo, em parte, a politica monetaria restritiva.
Dados divulgados em abril trouxeram surpresas negativas para os desempenhos do setor industrial e de servigos.
Adicionalmente, o desemprego aumentou na margem, atingindo 8,8%. Em contrapartida, o mercado financeiro observa o
fechamento das taxas de juros, refletindo a consolidacao da expectativa do fim do ciclo de aperto monetario e seus efeitos
sobre os precos dos ativos.
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Aplicacao Abr/23

A carteira de investimentos do plano apresentou rentabilidade de

1,95% em abril. O resultado refletiu os desempenhos positivos dos Eg:g: \F/Z(ra;ével ;2;
segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel e Imobiliario, !

favorecidos pelo arrefecimento da inflacdo e pela perspectiva de Estrufcurado 0,55
reducdo de riscos em decorréncia do arcabouco fiscal. Na Exterior -0,83
contramao, o segmento Exterior, que atua como fator de Imobiliario 7,89

diversificacao, teve seu resultado negativamente impactado pela
apreciagao do real.



