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Comentario de Conjuntura

Em fevereiro, os bancos centrais das principais economias mostraram-se mais austeros (hawkish) e sinalizaram que o ciclo de
aumento de juros deve perdurar por mais tempo e com taxas de juros em patamares mais altos que os delineados inicialmente
pelas expectativas de mercado. O indice S&P 500 apresentou recuo de 2,61% no més, refletindo a incerteza sobre a trajetoria da
politica monetaria, dada a persistente pressao inflacionaria.

Nos EUA, destacaram-se as declaragoes de Jerome Powell, presidente do Federal Reserve, que enfatizou a persisténcia inflacionaria
e a necessidade de prosseguir no processo de elevacao das taxas de juros e manté-las por periodo mais longo. A decisao do Fed
vem ao encontro dos indicadores de inflacao dos EUA, que voltaram a apresentar aceleragao, tanto no segmento de bens quanto
de servigos. Os dados econdmicos divulgados em fevereiro ratificaram a percepcao de que o processo desinflacionario sera mais
lento. Assim, o mercado passou a precificar que o ciclo de alta sera estendido até junho. Na Europa, a conducao da politica
monetaria segue semelhante a dos EUA. O ECB aumentou 0s juros em 50 pontos base e sinalizou outro aumento de mesma
proporcao na proxima reuniao. A evolucao recente dos precos na Zona do Euro seguiu surpreendendo de forma positiva, com a
melhora dos custos de energia e alimentacao, mas a medida do nucleo de inflacao continua sem mostrar sinais de arrefecimento.

No Brasil, a atividade econdmica segue impactada pela politica monetaria contracionista, ainda que o desempenho do setor de
servicos se mostre mais favoravel. No cenario politico, as criticas publicas do governo em relacao a conducao da politica monetaria
tém contribuido para o aumento do grau de incerteza institucional e concorreram para a deterioracao das expectativas de inflagao,
impactando as curvas de juros nominais e reais, sobretudo, nos vencimentos mais longos.

Total de Recursos

RS 505,6 milhdes

Historico de Rentabilidade (%)

12 meses 24 meses | 36 meses | Periodo"

PGA 0,38 1,33 3,64 0,05 5,47 0,07 0,49 0,56 7,28 8,61 14,84 32,64
IPCA 3,20 2,22 -1,32 1,63 5,78 0,53 0,84 1,37 5,60 16,73 22,79 32,68
CDI 2,42 2,91 3,31 3,20 12,37 1,12 0,92 2,05 13,01 19,38 22,21 37,30
1/ desde 2018; 2/ IPCA.
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A rentabilidade da carteira de investimentos do plano valorizou Renda Fixa 094
0,49% no més. Enquanto os segmentos Estruturado e Imobiliario Estruturado -1Y18
apresentaram rentabilidades negativas de 1,18% e 1,45%, . !
Exterior 2,25

respectivamente, repercutindo maior exposi¢cao aos riscos de
mercado. O segmento Exterior funcionou como fator diversificador, Imobiliario -1,45
com valorizacao de 2,25%, aliado ao segmento Renda Fixa, que

compoe a maior parte da carteira.



