C

Ceﬁrus

REGU]
ROMERULA
&ﬁ"‘h\a‘
Y/

= = Ok
PR s

W !
S WS
WiE
L )

Plano Instituido CentrusPrev* - CP+
Gestao dos recursos - Novembro de 2022

2, »
Zoceswy 5

Comentario de Conjuntura

Os mercados acionarios globais deram continuidade ao movimento de apetite ao risco iniciado em outubro, suportado pela
expectativa de reducao do ritmo de altas de juros pelos principais Bancos Centrais e de arrefecimento da inflagao nas economias
desenvolvidas. Nos EUA, os dados mensais do indice ao consumidor, referentes a outubro, surpreenderam favoravelmente e
indicaram desaceleracao do nucleo de inflagao, em especial dos pregos de bens e dos custos de alimentos, a despeito da
elevacao dos precos de energia. A leitura corrobora a perspectiva de que o Federal Reserve tenha realizado em novembro o seu
Gltimo ajuste de 75 pontos-base na taxa basica de juros. Por outro lado, a atividade no pais se mantém robusta, sem sinais de
perda de dinamismo, persistindo como fator de pressao sobre a evolucao dos precgos. A primeira leitura do PIB do 32 trimestre
mostrou avanco de 2,9% e a taxa de desemprego ainda se mantém em niveis historicamente baixos. Na Europa, a atividade
econdmica manteve relativa estabilidade em novembro, em parte favorecida pelo bom desempenho do setor industrial. Aléem
disso, 0 avanco dos indices de precos mostrou moderacao, influenciado pela queda na cesta de energia. Na China, o més foi
marcado pelo afrouxamento nas restricoes da “Politica de Covid Zero” impostas a populacao, indicando a intencao do governo
de iniciar o processo de reabertura mais abrangente da economia, o que contribuiu para forte avanco dos mercados.

No Brasil, 0 més foi marcado por forte aversao a risco, a despeito do cenario externo mais favoravel. O movimento deu-se pela
incerteza na condugao econdmica a ser adotada pelo governo eleito, em especial, relativamente a politica fiscal. Sem a definicao
da nova equipe econdmica, o mercado reagiu com cautela a partir da proposta de emenda constitucional que amplia o
orgamento para 0s proximos anos. Em relacao a dinamica econémica em curso, dados recentes sugerem desaceleracao marginal
da atividade e a retomada da inflagao, agora sem o impacto das desoneracoes tributarias. Nao obstante, a expectativa de
crescimento do PIB no ano permanece proxima a 3,0%.
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CP+ - Rent. lig. 0,71 -3,50 -2,82 0,35 4,23 1,29 -1,66 417 6,32 4,68 8,23
indice de Referéncia?/ 5,82 8,17 14,46 7,42 -0,42 0,90 0,70 8,68 9,83 26,54 29,71
IPCA 3,77 6,07 10,06 5,49 -1,32 0,59 0,39 5,13 5,90 17,25 18,85
CDI 1,27 3,09 4,42 5,42 3,31 1,02 1,02 11,14 12,00 16,20 15,38

1/ desde o lancamento oficial em set/20.

Rentabilidade Historica'/

2/ IPCA + 45% a.a. em 2020, IPCA + 4,0% a.a. em 2021 e IPCA + 3,70% a.a. a partir de 2022.
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Destaques de Desempenho

Rentabilidade (%)
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Segmento de

Aplicacao

A carteira de investimentos consolidada apresentou Renda Fixa -0.80
rentabilidade negativa de 1,66% em novembro. O resultado Renda Variavel 401
foi impactado pelo desempenho do mercado domeéstico, Estruturado _2'62
com destaque para renda variavel e imobiliario. Em Exterior 2'37
contrapartida, o segmento exterior apresentou resultado Imobiliario 7,49

positivo, beneficiado pela bolsas
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