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Comentario de Conjuntura

Em meio ao aperto das condicoes financeiras em curso nas principais economias do mundo, os mercados externos tém
apresentado volatilidade relativamente elevada. Nos EUA, os dados recentes indicaram aceleragao do nucleo de inflacao ao
consumidor, medida que expurga itens de alimentacao e energia, sinalizando que a dinamica inflacionaria ainda apresenta inércia
consideravel e demandara politica monetaria restritiva por longo periodo, conforme vem sendo preconizado pelo Federal Reserve.
Nesse contexto, a autoridade monetaria do pais elevou a taxa de juros em 75 pontos-base, para o intervalo de 3,00% e 3,25%, e
sinalizou que a taxa terminal deve avancar até o intervalo de 4,50% e 4,75%, em 2023. Os dados recentes de emprego seguiram
evidenciando o mercado de trabalho extremamente aquecido, cenario que alimenta pressoes sobre salarios e precos.

Na Europa, o cenario economico deteriorou-se com a nova reducao da oferta de gas proveniente da RUssia, em meio aos
desdobramentos do conflito na Ucrania. O Banco Central Europeu elevou em 75 pontos-base a taxa basica de juros, em ambiente
de recrudescimento inflacionario. No Reino Unido, o pacote fiscal anunciado pelo novo governo provocou uma crise de confianga
e gerou estresse agudo que se repercutiu nos precos de ativos, em especial na desvalorizacao da moeda. Segundo a percepcao de
parte do mercado, o pacote apresentava riscos aos esforcos que vem sendo direcionados para a contencao inflacionaria, ao
estabelecer uma reducao relevante de tributos e aumento de transferéncia de renda para compensar o choque de energia as
familias.

No Brasil, os ativos de renda variavel e renda fixa mostraram resiliéncia em relacao ao cenario externo e apresentaram
desempenhos positivos no més. No ambito economico, os dados do mercado de trabalho seguem surpreendendo e mostram
continuidade da queda da taxa de desocupacao. O IPCA apresentou deflacao pelo terceiro més consecutivo, ainda impactado
notadamente pela reducao dos precos de combustiveis. O Copom interrompeu o ciclo de aperto monetario iniciado ainda em
marco de 2021 e manteve, na Ultima reuniao, a taxa basica de juros em 13,75% a.a.

Total de Recursos

RS 496,8 milhoes

Historico de Rentabilidade (%)

0,83 1,92 2,77 1,71 0,58 2,09 0,93 5,41 7,99 11,01 17,19 31,84
Indlce de Referéncia? 3,77 6,07 10,06 5,49 -0,68 | -0,36 | -0,29 4,09 7,17 18,15 21,85 31,05
CDI 1,27 3,09 4,42 5,42 1,03 1,17 1,07 8,89 10,93 14,21 18,28 34,07

1/ desde 2018; 2/ IPCA.

Rentabilidade Historica Composicio da Carteira
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respectivamente. Do lado negativo, 0 segmento exterior
refletiu, sobretudo, as perdas registradas nos mercados
acionarios globais, mais que suficientes para anular o ganho
da apreciacao cambial.



