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Plano de Gestao Administrativa - PGA
Gestao dos recursos - Junho de 2020

Rentabilidade

PGA

%

S

149 097 | 093 | 690 | 7,46 | 2,19 6,25

indice de Referéncia (IPCA) -0,31 1-0,38 | 0,26 | 3,75 | 431 | 0,10 2,13
Renda Fixa 057 { 090 | 067 | 725 | 6,64 | 2,33 541
Titulos Publicos 046 : 054 | 042 | 7,30 | 6,74 | 2,87 6,02
FIRF 0,27 {023 | 0,20 | 6,24 | 582 | 1,68 4,46
Fundos de Crédito Privado 0,62 : 219 | 1,46 - 1,55 | 1,26 2,84
Fundos de indice 1,17 | 1,43 | 1,13 - 1,15 | 2,78 3,96
Iméveis -0,18 i -0,61 {-0,15 | 426 | 9,17 :-1,38 8,46
Estruturado 1,80 { 0,98 | 1,92 - 5,26 | -7,86 -3,02
Fundos Multimercados 1,80 : 0,98 | 1,92 - 5,26 | -7,86 -3,02
Exterior 1795 | 3,04 | 3,54 - 9,70 31,50 44,25
Indicadores
Poupanca 0,22 {022 | 0,17 | 462 | 426 | 1,38 3,37
DI 028 {024 | 021 {641 59 | 1,75 4,60
Ibovespa 10,25 | 8,57 | 8,76 {15,03 | 31,58 :-17,80 5,85
IPCA -0,31 {-0,38 { 0,26 | 3,75 | 431 | 0,10 2,13

O desempenho consolidado da carteira de renda fixa, de 0,67%, equivaleu a 319% dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI. A estratégia de crédito privado e os fundos de indice registraram
valorizagéo de 1,46% e 1,13%, respectivamente. Os titulos publicos e os fundos de investimento
atrelados as taxas de curto prazo valorizaram 0,42% e 0,20%, respectivamente.

O segmento estruturado, composto pelos fundos multimercado, registrou ganho de
1,92% no més.

No segmento exterior, a depreciacdo do real e a valorizacdo do indice S&P 500
resultaram em ganho de 3,54% no periodo.

Assim, a rentabilidade consolidada do PGA foi de 0,93% no més, acumulando alta de
2,19% no ano e 6,25% em doze meses.
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Composicédo dos Investimentos

Exterior .p. 2,9 pp.

Fundo de
Crédito
Privado
13,3 p.p

Iméveis
3,1%

NTN-B
3,5p.p.

Conjuntura

O trimestre encerrado em junho caracterizou-se por movimento robusto e continuo de
recuperacdo dos ativos de risco, apds o colapso nos mercados deflagrado no trimestre anterior,
decorrente da crise sanitaria do novo coronavirus. No més, os principais indices de mercados
acionarios continuaram valorizando, com destaque para os ativos do setor de tecnologia, que
apresentaram niveis de preco acima do periodo pré-crise.

A reabertura econbmica segue avancando. H& certa divergéncia na interpretacdo de
alguns dados divulgados, mas, em maioria, a sinalizacdo € positiva, notadamente os dados
relacionados ao varejo. A divulgacao de maior impacto positivo, porém, foi a criacdo liquida de vagas
de emprego nos Estados Unidos da América - EUA, surpreendendo os analistas, que previam
destruicdo liquida de postos de trabalho. Em paralelo, surgem alguns focos de aceleracdo de
contaminagdes na China, na Europa e, principalmente, em regidées dos EUA que haviam sido pouco
afetadas.

No Brasil, a crise sanitaria ainda perdura. A reabertura de algumas regifes iniciou-se
timidamente, enquanto outras promovem medidas de maiores restricdes, indicando a
heterogeneidade do avanco da pandemia no pais. Em relagéo a politica, amenizou-se a crise entre 0s
poderes, 0 que pode propiciar a retomada de agendas vigentes no periodo pré-crise. O Comité de
Politica Monetéria - Copom decidiu, novamente, reduzir a taxa basica de juros em 75 pontos basicos,
para 2,25% a.a., indicando no comunicado a possibilidade de novos cortes.
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