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Comentario de Conjuntura

A forte recuperacao da atividade global, liderada pela China e EUA, manteve a tendéncia de alta dos precos das
commodities em maio. Nos EUA, apesar do bom crescimento da economia, a reacao do mercado de trabalho
ainda mostra fraqueza. O nivel agregado de emprego segue abaixo do patamar anterior ao inicio da pandemia,
o que reforca a expectativa de continuidade dos programas de estimulos monetarios. Apesar do risco de inflacao
e da volatilidade nos mercados, as taxas de juros dos titulos de 10 anos recuaram no fechamento do més. Esse
movimento reativou o apetite dos investidores por ativos de risco, favorecendo o mercado de acoes em paises
emergentes e valorizando a moeda brasileira frente ao dolar.

No Brasil, apesar do ritmo de vacinacao mais lenta, os indices de confianca do consumidor e do empresariado
apresentaram melhora em maio. A reducao dos nimeros criticos da pandemia e a volta da mobilidade reforcaram
a expectativa de retomada econdomica nos proximos meses. Os dados de arrecadacao tributaria acima do
esperado associados a manutencao das despesas do governo abaixo do limite do teto constitucional também
vém melhorando as perspectivas em relacao a trajetoria da situacao fiscal, favorecendo o cenario econémico do
pais.

Total de Recursos

RS 437,4 milhdes

Historico de Rentabilidade (%)

2020 2021

Periodo”
PGA 2,20 3,66 5,94 0,91 0,69 0,00 1,61 6,32 12,40 20,17 23,66
Indice de Referéncia? 0,99 3,29 4,31 2,05 0,31 0,83 3,22 8,06 10,08 15,21 16,74
CDI 1,92 1,03 2,97 0,49 0,21 0,27 0,97 2,18 7,16 13,98 16,99

1/ desde janeiro de 2018. 2/ IPCA.
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Aplicacao Mai/21

A carteira de investimentos consolidada do plano

R ; Renda Fixa 0,59
apresentou valorizacao nula em maio, sendo o bom Estruturado 0.84
desempenho nos segmentos de renda fixa e estruturado Exterior 3 59
prejudicados pelos resultados dos segmentos imobiliario e Imobiliario —0’58

exterior. Nesse Ultimo, apesar da apreciacao do indice
S&P500 nos EUA, o resultado foi negativo em virtude da
forte apreciacao cambial, no més. O segmento imobiliario
apresentou perda moderada no periodo, ainda que tenha
mantido desempenho superior ao de seu indice referencial
- Ifix.



