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Comentario de Conjuntura

A evolucao da inflacao global, intensificada pelos desdobramentos do conflito na Ucrania, e a consequente reacao dos
principais bancos centrais seguiram ditando a tonica dos mercados. As taxas de juros nos paises desenvolvidos mantiveram-
se, em margo, com viés de alta, com destaque para o mercado norte-americano, que registrou inversao entre os vertices
curtos e longos na curva de juros, movimento comumente visto pelos agentes como indicador antecedente de recessao.

Nao obstante, o mercado de trabalho nos EUA segue aquecido, com salarios registrando nova elevacao e o nivel de
desocupacao situando-se no menor patamar desde o inicio da crise sanitaria. Em meio ao cenario de demanda
sobreaquecida e sucessivos choques de oferta, o Federal Reserve promoveu o primeiro aumento de juros desde o inicio da
crise, em 25 p.b,, e indicou possibilidade de aumentos de 50 p.b. nas proximas reunioes. A autoridade sinalizou, também, que
iniciara a reducdo do seu balanco de ativos ja nos proximos meses, em ritmo de aproximadamente USS 100 bilhdes por més.
A China, no sentido inverso, vem anunciando medidas de estimulos monetario e fiscal, visando reaquecer a demanda interna,

afetada, principalmente, por arrefecimentos no setor imobiliario e pelo aumento de casos de covid em determinadas regioes
do pais.

No Brasil, o mercado de trabalho segue demonstrando recuperacao significativa. As taxas de participacao da forca de
trabalho e de desocupacao ja retomaram niveis pré-pandemia. Por outro lado, os dados mensais de atividade vém dando
sinais mistos e a inflacao mantém-se em patamar elevado. No ambito monetario, o Copom elevou a meta da taxa Selic em
100 p.b., para11,75% a.a., e indicou que o ciclo de alta dos juros esta perto do fim, podendo ser encerrado na proxima reuniao.
No entanto, apos novas surpresas inflacionarias, o mercado segue precificando o prolongamento do aperto monetario.

Recursos Garantidores Superavit Técnico

Superavit Acumulado RS 1,3 bilhao

R$ 58 bllhf)eS Provisdes Matematicas RS 3,3 bilhdes
’
% Provisoes Matematicas 38,0%

Historico de Rentabilidade (%)

PBB - Rent. lig. 5,75 9,24 15,51 0,25 0,86 1,78 2,91 15,62 32,16 41,75 73,81
Meta Atuarial" 5,82 8,17 14,46 0,84 1,32 1,93 4,14 15,67 28,09 38,28 62,14
IPCA 3,77 6,07 10,06 0,54 1,01 1,62 3,20 11,30 18,09 21,99 30,99
CDI 1,27 3,09 4,42 0,73 0,76 0,93 2,43 6,45 8,78 14,71 32,24

1/ IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020, IPCA+ 4,0% a.a. em 2021 e IPCA+ 3,70% a.a. a partir de 2022.

Rentabilidade Historica Composicio da Carteira
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Destaques de Desempenho Segmento de Rentabilidade (%)

Aplicacdo Mar/22

A carteira de investimentos consolidada do Plano avancou

. Renda Fixa 1,97

1,78% em marco. O afluxo de recursos estrangeiros e a Renda Variavel 710

perspectiva de acomodacdao da politica monetaria Estruturado 3’82

concorreram para que os segmentos de renda fixa, renda Exterior _é 07
variavel e estruturado apresentassem apreciacao relevante S !

. i . Imobiliario 0,03

no periodo. Em contraposicao, o segmento exterior Ob. Participantes 14
desvalorizou 6,07%, repercutindo a forte depreciacao do P- P '

dolar em relagao ao real.



