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Comentario de Conjuntura

Os mercados foram fortemente impactados ao final de fevereiro, quando a RUssia invadiu o territorio ucraniano.
Em reacao ao ataque militar russo, os paises ocidentais adotaram uma série de sancoes econdmicas contra o pais.
As reservas do Banco Central russo foram congeladas; bancos foram excluidos do sistema de pagamentos
internacional SWIFT e tiveram ativos estrangeiros bloqueados; o comércio de bens e servicos foi duramente
restringido, dentre outras medidas. Como consequéncia imediata para a economia global, observou-se o aumento
das cotacoes de commodities, sobretudo, energéticas e metalicas.

O choque de oferta provocado pela guerra torna ainda mais complexa a execucao da politica monetaria em nivel
global, que ja se defrontava com o desafio de lidar com os efeitos dos estimulos fiscais e monetarios adotados no
ambito da pandemia. Assim, o choque inflacionario via commodities e 0os novos impactos sobre o nivel de atividade
geram maior incerteza sobre a magnitude necessaria dos esperados ciclos de aumento de juros. Nos EUA e Europa,
dados de inflagao superaram novamente as expectativas, subsidiando os discursos de aperto monetario mais
contundente. No Brasil, o Copom elevou a meta da taxa Selic novamente em 150 p.p. para 10,75% a.a.

A persisténcia da aversao ao risco impos novas perdas aos indices acionarios norte-americanos. O indice S&P 500,
0 mais representativo deles, acumulou perdas de 2,9% no més e 8,2% no ano.

No mercado domeéstico, o real se valorizou e o Ibovespa apresentou leve ganho, ambos suportados pelo ingresso
de fluxo de investidores estrangeiros no pais, motivados, em parte, pelas perspectivas para os pregos das
commodities exportadas pelo pais. No mercado de juros, observou-se alta volatilidade com novas aberturas de
taxas.

Recursos Garantidores

RS 12,1 milhoes

Historico de Rentabilidade (%)

“eTn | 2ot | 3eta | 42t | Ano | Jan | Fev | Ano | nicio’
CP+ - Rent. lig. -0,82 1,54 -3,50 0,00 -2,82 -0,26 -0,09 -0,35 -1,22 3,53
indice de Referéncia? 3,06 2,68 4,03 3,97 14,46 0,84 1,32 2,17 14,91 21,95
IPCA 2,05 1,68 3,02 2,96 10,06 0,54 1,01 1,56 10,54 15,27
CDI 0,48 0,78 1,22 1,84 4,42 0,73 0,76 1,49 5,68 6,45

1/ desde o langamento oficial em set/20. 2/ IPCA + 4,5% a.a. em 2020, IPCA + 4,0% a.a. em 2021 e IPCA+ 3,70% a.a. a partir de 2022.
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Destaques de Desempenho Segmento de Rentabilidade (%)
_ _ _ ‘ _ Aplicacao Fev/22
A carteira de investimentos consolidada desvalorizou 0,09% Renda Fixa 0.49
em fevereiro. A volatilidade nos.mercados prosseguiu, com Renda Variavel 011
ganhos de 0,49% na renda fixa e 1,66% no segmento Estruturado 166
estruturado. Em contraposicao, o segmento exterior Exteri 3 66
diminuiu 3,66%, repercutindo, novamente, o desempenho alali '
' ' ' ' Imobiliario -2,34

negativo dos ativos estrangeiros e a desvalorizacao do
doélar, enquanto o segmento imobiliario recuou 2,34%, no
més.



