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Os precos dos ativos globais registraram oscilacoes relevantes ao longo do més, repercutindo preocupacgoes dos
agentes com o aumento substancial do nimero de casos de contaminacao pela variante Omicron na Europa, nos
EUA e em alguns paises da Asia. Por um lado, as vacinas disponiveis nao foram capazes de evitar a disseminacao
da nova variante e o aumento de infectados; por outro, os nimeros de infeccoes graves e de obitos foram, em
termos proporcionais ao de novos casos, expressivamente abaixo dos observados em episodios anteriores, o que

serviu de alento aos mercados mais sensiveis ao risco.

Os desdobramentos de politica monetaria nas economias centrais seguem como principal foco de atencao dos
mercados. Nos EUA, o Federal Reserve - Fed anunciou que o ritmo de reducao de compra de ativos seria dobrado
e que o mercado de trabalho ja estaria atingindo o nivel de pleno emprego, com a ressalva de que a taxa de
participacao no mercado de trabalho situa-se em nivel inferior a registrada antes da pandemia. Em movimento
oposto a tendéncia global, a autoridade monetaria da China anunciou novas medidas de afrouxamento monetario

para estabilizar a sua economia.

No Brasil, o apetite ao risco preponderou no més, com a bolsa registrando ganhos e os juros futuros em queda. No

ambito monetario, o Banco Central

elevou a taxa Selic em 150 pontos-base, a 9,25% a.a., € emitiu comunicado em

tom mais austero — “hawkish” -, segundo a avaliacao do mercado, que espera aumento de igual magnitude na

proxima reuniao do Comité de Politica Monetaria - COPOM.

Historico de Rentabilidade (%)

Recursos Garantidores

RS 221,5 milhoes

2020 | 2021 0|
_

12 24 36 60
meses | meses | meses | meses

PCD - Rent. lig. 172 | 839 | 653 | 254 | -2,40 | -136 | 0,10 2,20 099 | 099 | 758 | 22,06 | 41,87
indice de Referéncia’ | 233 | 674 | 922 | 58 | 4,03 1,58 1,28 1,06 | 1446 | 14,46 | 2502 | 3627 | 58,93
IPCA 010 | 442 | 452 3,77 3,02 1,25 0,95 0,73 | 10,06 | 10,06 | 1503 | 19,99 | 28,15
DI 176 | 0,99 | 276 1,27 1,22 049 | 059 0,77 442 | 442 728 | 13,69 | 33,03
1/ IPCA+ 4,0% a.a. até 2016, IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020 e IPCA+ 4,0% a.a. em 2021.
Rentabilidade Historica Composigao da Carteira
Empréstimos FIRF
Imobiliario 0,2% 3,8%
100% 9.1% 0 TPF até
90% vencimento
80% PCD Exterior 9,6%
70% 89,81% 9,7%
60% TPF a
50% mercado
e Estruturado 18,7%
30% 15,0%
20%
183’ Fundos de
‘srppeececcee222385 55 Renda redito Privado
N T T T P U A R variavel e
E38955888838¢F3EE858 28,2%
Destaques de Desempenho Segmentode  Rentabilidade (%)
, , , , Aplicacao Dez/21
A carteira de investimentos consolidada do plano Renda Fixa 050
apresentou variagao liquida de 2,20% em dezembro e 0,99% Renda Variavel 246
no ano. No més, houve ganhos em todos os segmentos, com Estruturado 146
destaque para a apreciacao dos fundos imobiliarios, 10,52%, Exterior 2176
compensando, em parte, a queda registrada ao longo do Imobiliario 10'52
ano. O destaque positivo em 2021 foi o segmento exterior, Op. Participantes 142

com valorizacao de 37,99%.



