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Comentario de Conjuntura

O recrudescimento da pandemia do novo coronavirus em paises da Europa e o surgimento da nova variante,
Omicron, gerou volatilidade nos mercados de risco, impactados, ainda, pela incerteza de potenciais medidas de
autoridades monetarias frente as sucessivas surpresas inflacionarias no mundo. Nos Estados Unidos, o presidente
do Federal Reserve - Fed surpreendeu ao admitir que o efeito inflacionario ndao pode ser mais considerado
transitorio. Ademais, outros dirigentes do Fed indicaram que o fim do programa de compra de ativos pode ser
antecipado, bem como o inicio do ciclo de alta dos juros. Os dados robustos de criacao liquida de postos de
trabalho e 0 aumento de salarios contribuem para o cenario de retirada dos estimulos monetarios.

No Brasil, os mercados de risco apresentaram movimentos distintos. O mercado acionario deteriorou-se, em linha
com o movimento externo; o mercado de juros, contudo, apresentou recuperacao, apos as perdas nos meses
anteriores. No ambito fiscal, a aprovacao da PEC dos precatorios pela Camara dos Deputados, que seguiu para
apreciacao no Senado, tende a consolidar espaco fiscal superior a cem bilhoes de reais no Orcamento de 2022. No
ambito monetario, a inflagao segue surpreendendo e o Banco Central adotou tom mais duro na ata do COPOM, em
comparacao com o comunicado emitido apos a decisao de outubro, buscando a ancoragem das expectativas de
inflacao.
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Historico de Rentabilidade (%)

_

PCD - Rent. lig. =172 8,39 6,53 2,54 -2,40 -1,36 0,10 -1,18 1,56 7,45 19,07 39,48
indice de Referéncia" 2,33 6,74 9,22 5,82 4,03 1,58 1,28 13,26 15,21 25,59 35,54 58,25
IPCA 0,10 4,42 4,52 3,77 3,02 1,25 0,95 9,26 10,74 15,51 19,30 27,60
CDI 1,76 0,99 2,76 1,27 1,22 0,49 0,59 3,63 3,80 6,87 13,38 33,50

1/ IPCA+ 4,0% a.a. até 2016, IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020 e IPCA+ 4,0% a.a. a partir de 2021.
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Aplicacao Nov/21
A carteira de investimentos consolidada do plano Renda Fixa 294
apresentou variagao liquida de 0,10% em novembro. Os Renda Variavel -0,92
ganhos significativos nos ativos de renda fixa, em particular Estruturado 2110
dos titulos pablicos marcados a mercado, compensaram as Exterior —01,85
perdas registradas nos outros segmentos, sobretudo, o Imobiliario 4,49

desempenho negativo dos fundos imobiliarios. Op. Participantes 129



