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Comentario de Conjuntura

O avanco da variante delta do novo coronavirus impactou negativamente as expectativas de crescimento da
economia mundial e ameaca prolongar gargalos observados em algumas cadeias logisticas. Na China, por
exemplo, as autoridades paralisaram por duas semanas as atividades no porto de Ningbo — um dos maiores do
mundo, para conter um surto entre funcionarios.

Nos EUA, o Federal Reserve - Fed sinalizou a redugao do programa de compra de ativos ainda este ano. No
entanto, reforcou que as condicoes para alta de juros ainda nao foram satisfeitas, notadamente no mercado de
trabalho. Na China, dados recentes de atividade apontaram menor ritmo de crescimento, gerando reacoes das
autoridades econdmicas que ja sinalizaram incentivos tanto no ambito fiscal, quanto monetario.

No Brasil, os mercados seguem apreensivos com o imbroglio do pagamento de precatorios em 2022. Com
montante superior ao previsto pelo Executivo, o gasto com precatorios inviabilizaria a expansao de gastos em
outras esferas, o que gerou diferentes propostas, desde o parcelamento do pagamento, até a exclusao desse
desembolso do Teto de Gastos. Do lado monetario, o COPOM acelerou o ritmo de alta dos juros, com elevacao
da meta da taxa Selic em 100 pontos base.

Recursos Garantidores Superavit Técnico
Superavit Acumulado RS 93,6 milhdes
RS 272,1 milhdes

34,4%

RS 576,4 milhoes

Provisdes Matematicas

% Provisoes Matematicas

Historico de Rentabilidade (%)

PBDC - Rent. liq.
Meta Atuarial

53,85
IPCA 24,05
CDI 35,71

1/ IPCA+ 4,0% a.a. até 2016, IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020 e IPCA+ 4,0% a.a. a partir de 2021.

Rentabilidade Historica Composicio da Carteira
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, , ‘ . . Aplicacao Ago/21
A carteira de investimentos consolidada do plano valorizou Renda Fixa 107
0,82% em agosto. Com suporte dos titulos publicos Renda Variavel 248
mantidos a vencimento, o segmento de renda fixa Estruturado 195
apresentou forte ganho, assim como estruturado e exterior. Exterior 1'46
Os destaques negativos foram os segmentos de renda Imobiliario _[; 53
variavel e imobiliario, particularmente os fundos . '
Op. Participantes 0,81

imobiliarios, em més consideravelmente volatil para os

ativos domésticos.



