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Celi:rus

Plano de Gestao Administrativa - PGA

1. Fundamentagao da Politica

Os recursos do PGA sao formados pelos repasses dos planos de
beneficios, oriundos da arrecadacao de taxa de administracao, e pelos rendimentos dos
recursos acumulados anteriormente. A funcdo do PGA ¢é atender o custeio administrativo
da Fundagdo ao longo do tempo. Como as despesas administrativas costumam
acompanhar a inflagao, o plano tem a variagao do IPCA como referencial de rentabilidade
para manter o equilibrio frente aos compromissos futuros.

Diante da conjuntura atual de taxas de juros, os recursos do plano estdo
sendo investidos em diversos segmentos de aplicagéo, a fim de dar maior eficiéncia e
incrementar a rentabilidade esperada da carteira de investimentos, para otimizar o uso
do risco.

Assim, a estratégia implementada de alocagdo dos recursos do PGA
objetiva relagao risco/retorno mais eficiente, considerando as necessidades de liquidez
com as despesas administrativas de curto prazo, e sujeita a tolerancia a risco menor se
comparada aos planos de contribuigao definida.

Dadas as caracteristicas do plano, ndo ha previsdo de alocagao em ativos
de maior volatilidade, tais como o segmento de renda variavel.

2. Alocacgao dos Recursos e Limites por Segmento de Aplicagao

A Centrus utiliza modelo de macroalocacdo estratégica de ativos e
simulacdes de Monte Carlo, cuja fungéo-objetivo € maximizar o retorno condicionado a
baixa probabilidade de ndo atingimento do indice de referéncia, como medida de controle
de risco. Cada classe de ativo é modelada a partir de estimativas de retorno, de
volatilidade e correlagdes. A estimativa considera séries temporais historicas e variaveis
macroecondémicas exodgenas, baseadas nos cenarios propostos. A otimizagdo € sujeita
a nivel minimo de diversificagdo e as restrigdes associadas a legislacdo. As alocagdes
estratégicas dos recursos do plano para os préximos cinco anos, a seguir discriminadas,
seguem a combinagao dos resultados do modelo e as expectativas individuais para cada
segmento de aplicagéo:

Alocacao dos Recursos

2021-2025
R$ milhdes Alvo (% RG

Segmento de aplicagdo

Renda fixa . 3277 | 805 | 57,5
Renda variavel ‘ - ‘ - ‘ -
Estruturado 43,3 10,6 14,9
Imobiliario \ 13 | 28 | 17,8
Exterior \ 561 | 6,1 | 9,8

2.1 - Renda Fixa

Em observancia aos objetivos do PGA, os recursos serdo mantidos,
majoritariamente, no segmento de renda fixa, em ativos atrelados a inflagdo, conforme
indice de referéncia do plano, ou de taxas de juros de curto prazo.

Além disso, € nesse segmento que estdo os recursos destinados a cobrir
os intervalos de liquidez de curto prazo entre o recebimento de recursos da arrecadagao
de taxa de administragao e o pagamento de despesas administrativas ao longo do més.
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A parcela mais estavel da carteira compreende as aplicacbes em fundos
de crédito privado e em titulos publicos atrelados ao IPCA, preponderantemente, ou juros
prefixados, via investimentos diretos ou fundos de indice negociados em bolsa de
valores. Esses instrumentos possuem marcagao a mercado, isto é, variam de acordo
com o comportamento das taxas de juros subjacentes, e sdo importantes para melhorar
a relagao risco/retorno da carteira de investimentos, sem perda de liquidez.

2.2 Renda Variavel

Tendo em vista as caracteristicas do plano vis-a-vis o perfil de risco e
retorno dos ativos do segmento, ndo ha previsdo de alocagao estratégica de recursos
em renda variavel no PGA.

2.3 - Estruturado

O segmento estruturado é caracterizado por instrumentos de investimento
que acessam diversas classes de ativos e fatores de risco diferentes, o que representa
possibilidades fora do espectro mais tradicional de renda fixa e variavel doméstico.

Para tanto, a Centrus possui um fundo de investimento em cotas de fundos
de investimentos multimercado exclusivo para atender os investimentos dos planos
administrados no segmento. O fundo busca diversificagdo em estratégias e gestores
dentre os fundos multimercado disponiveis no mercado doméstico e possui processos
de monitoramento e prestagao de contas regular do gestor a Centrus.

2.4 - Imobiliario

A carteira do PGA é composta por salas comerciais em Brasilia (DF), que
compdem cerca de 2,8% dos RG. Existe estratégia de alienagédo dos iméveis, mas dadas
as dificuldades de negociacdo enfrentadas nos ultimos anos, ainda ndo se tem
expectativa de encerramento da carteira de imoveis para renda.

Enquanto ndo ha alienagdo, a rentabilidade do segmento é determinada
pelas reavaliagbes contabeis anuais e pelas receitas de aluguel, descontadas as
despesas de manutencao.

Estudos internos apontaram que alocagbes em Fundos de Investimentos
Imobiliarios - FIl podem aumentar o yield das carteiras de investimentos dos planos com
desejaveis caracteristicas de risco e de correlagdo com os segmentos ja existentes. Para
esse tipo de investimento, a referéncia é o Indice de Fundos de Investimentos
Imobiliarios - IFIX, composto por diferentes tipos de ativos no segmento, tais como, lajes
corporativas, galpdes logisticas, imdveis residenciais e shopping centers. Assim, a
estratégia é selecionar gestor especializado para o investimento nessa classe de ativo,
em termos semelhantes ao fundo exclusivo de fundos multimercados do segmento
estruturado. Para o PGA, dados os objetivos e caracteristicas do plano, espera-se aplicar
valor equivalente a 15,0% dos RG neste instrumento.

2.5 - Exterior

O plano possui investimentos no segmento exterior por meio de fundo de
indice negociado em bolsa atrelado ao desempenho do indice S&P 500, composto pelas
acdes das quinhentas maiores empresas em capitalizacdo negociadas nas bolsas
americanas, sem hedge cambial, o que ja se provou ser importante por conta da baixa
correlacido com as demais classes de ativos da carteira.
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Encontra-se em aberto processo para selegao de gestor de fundo exclusivo
no exterior (investment solution) que possibilitara investir em diferentes classes de ativos,
em diferentes regides do mundo, sob condigdes de mandato estabelecidas pela Centrus
e monitoramento constante das estratégias usadas.

Em resumo, as alocagdes, por segmento de aplicagdo, sao as seguintes,
observados a composicao e os limites definidos pela Resolugdo CMN n°® 4.661, de 2018:

Em % dos RG

e

Renda fixa 40,0 57,5 | 100,0 100,0
Renda variavel - - 10,0 70,0
Estruturado - 14,9 20,0 20,0
Imobiliario - 17,8 20,0 20,0
Exterior - 9,8 10,0 10,0

3. Limites de Alocagao por Emissor

Em consonéancia com a Resolucao n°® 4.661, de 2018, esses sao os limites
de alocagao por tipo de emissor:

Em % dos RG

Alocagao por emissor Limite - PI Limite maximo

Tesouro Nacional 100,0 100,0
Instituigdo financeira 20,0 20,0
Companhia aberta 10,0 10,0

4. Rentabilidade dos Segmentos de Aplicagao

Rentabilidade -
Segmento de — —
Aplicagéo 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020v |~cUmuaca
no periodo

14,14 9,10 7,13 7,45 3,38 48,19
Renda Fixa 13,74 9,81 7,25 6,64 3,40 47,70
Estruturado n.d. n.d. n.d. 5,26 -8,62 -3,81
Imobiliario 31,44 5,98 4,26 9,17 | -10,18 42,41
Exterior n.d. n.d. n.d. 9,70 47,94 62,29

" Rentabilidade acumulada até setembro de 2020.
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