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1. Fundamentagao da Politica

O CP+ é um plano de previdéncia instituido, de contribuicido definida,
disponivel aos associados e aos membros vinculados aos instituidores — dentre eles a
préopria Centrus -, bem como aos seus familiares. Nesse publico, incluem-se os
servidores ativos e inativos do Banco Central, que sao participantes ou assistidos dos
planos administrados pela Centrus, bem como seus familiares.

O plano iniciou as suas atividades em junho de 2020 e, apés uma fase
inicial de estruturacao, foi disponibilizado ao seu publico-alvo em setembro e comecgou a
diversificar a sua carteira de investimentos com o objetivo de remunerar as reservas dos
participantes de acordo com o seu indice de referéncia: IPCA + 4,0% a.a., liquido da taxa
de administragao.

Assim, a estratégia de alocagcédo dos recursos esta sendo adaptada de
acordo com a evolugao patrimonial, requerendo avaliacdes constantes a medida que os
recursos garantidores vao se tornando mais expressivos e, consequentemente, vai se
formando sua identidade em termos de necessidades de liquidez e do nivel de tolerancia
de risco.

Considerando a modalidade do plano, o principal aspecto na definicao das
diretrizes de investimentos € a busca pela melhor relagdo risco/retorno, sem assumir
riscos desnecessarios e com consisténcia nos retornos.

De toda sorte, pelas caracteristicas do CP+ é primordial considerar que os
RG do plano possuam nivel de diversificacdo eficiente, com investimentos em outros
segmentos, de maneira a compensar a baixa rentabilidade dos titulos publicos atrelados
a taxas de curto prazo e obter resultados compativeis com os prémios de riscos do
mercado mediante utilizacdo de controles de risco, para ndo comprometer o atendimento
do fluxo de beneficios.

2. Alocacgao dos Recursos e Limites por Segmento de Aplicagao

A Centrus utiliza modelo de macroalocacdo estratégica de ativos e
simulagdes de Monte Carlo, cuja fungédo-objetivo € maximizar o retorno condicionado a
baixa probabilidade de ndo atingimento do indice de referéncia, como medida de controle
de risco. Cada classe de ativo € modelada a partir de estimativas de retorno, volatilidade
e correlacbes. A estimativa considera séries temporais historicas e variaveis
macroecondmicas exdgenas, baseadas nos cenarios propostos. A otimizagao, sujeita as
restricbes associadas a legislagao, é a seguir discriminada:

Alocacao de Recursos

Segmento de aplicagcdo 202005
° piees __R$mil__| %RG | Ao (% RG

Renda fixa ‘ 385,5 ‘ 66,8 ‘ 50,2
Renda variavel 136,0 23,5 15,0
Estruturado \ - \ - | 14,9
Imobiliario 10,0

Operagdes com participantes
Exterior

2.1 - Renda Fixa

Diferentemente dos demais planos de beneficios administrados, o CP+ nao
possui NTN-B mantidas até o vencimento e nem podera ter, de acordo com a vedacéao
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recente estabelecida na regulacdo de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPC para essa forma de classificagao contabil.

Para o gerenciamento de liquidez, parte dos recursos sdao mantidos em
instrumentos de investimentos atrelados a taxas de curtissimo prazo, com
disponibilidade imediata, sujeitos a perdas minimas por liquidagédo antecipada, como os
Fundos de Investimento em Renda Fixa - FIRF exclusivos, lastreados em titulos publicos.

Ocorre que na conjuntura atual de taxas de juros em minimas histéricas, a
remuneragao desse tipo de investimento ndo se mostra atrativa, por isso, busca-se usar
esse instrumento com parcimdnia, associando outras classes de ativos dos segmentos
de renda fixa, de renda variavel, de imobiliario, de estruturado e exterior.

Assim, o objetivo da maior parcela do segmento de renda fixa € buscar
prémio nos seguintes ativos do segmento: fundos de crédito privado atrelados ao indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, fundos de indice com exposig¢ao ao
indice de Mercado Anbima - IMA-B, referenciados a titulos publicos atrelados ao IPCA,
e ao indice Renda Fixa de Mercado - IRF-M, composto por titulos publicos prefixados. O
investimento direto em titulos publicos depende de maior escala de recursos do plano.

2.2 - Renda Variavel

Por questdes de liquidez e escala, a estratégia de renda variavel deve ser
executada exclusivamente por meio de fundos de indices. O principal indice a ser
utilizado é o indice Bovespa - Ibovespa, que representa as companhias de maior
capitalizacdo negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e, como forma de
diversificacdo e ampliar as possibilidades de investimentos no segmento, esta sendo
adotada a estratégia de smat beta, por meio de alocagdes em fundos atrelados ao indice
Dividendos - IDIV, composto por acdes de companhias com elevado nivel de distribuicdo
de dividendos, e ao indice Small Cap - SMLL, associado a companhias de baixa
capitalizacdo em bolsa.

Além disso, é usado o Modelo de Alocacado Dinamica - MAD para auxiliar
nas decisbes de posicionamento tatico de exposicdo ao segmento, a partir da
movimentagao de pregos do Ibovespa ao longo do ano. Adicionalmente, os ativos
integrantes da carteira podem ser objeto de empréstimo, visando auferir acréscimo na
remuneracgao.

2.3 - Estruturado

O segmento estruturado é caracterizado por instrumentos de investimento
que acessam diversas classes de ativos e fatores de risco, o que representa
possibilidades fora do espectro mais tradicional de renda fixa e renda variavel doméstico.

Para tanto, a Centrus possui um fundo de investimento em cotas de fundos
de investimentos multimercado exclusivo para atender os investimentos dos planos
administrados no segmento. O fundo busca diversificagdo em estratégias e gestores
dentre os fundos multimercado disponiveis no mercado local e possui processos de
monitoramento e prestagédo de contas regular a Centrus.

2.4 - Imobiliario

Estudos internos apontaram que alocagbes em Fundos de Investimentos
Imobiliarios - FIl podem aumentar o yield das carteiras de investimentos dos planos com
desejaveis caracteristicas de risco e de correlagdo com os segmentos ja existentes. Para
esse tipo de investimento, a referéncia é o indice de Fundos de Investimentos
Imobiliarios - IFIX, composto por diferentes tipos de ativos no segmento, tais como, lajes
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corporativas, galpdes logisticas, imdveis residenciais e shopping centers. Assim, a
estratégia é selecionar gestor especializado para o investimento nessa classe de ativo,
em termos semelhantes ao fundo exclusivo de fundos multimercados do segmento
estruturado. Para o CP+, espera-se aplicar valor equivalente a 10,0% dos RG.

2.5 - Operagoes com Participantes

O Plano pode abrir ao longo do periodo carteira de empréstimos
consignados, com caracteristicas semelhantes as oferecidas pelo PCD, direcionados
aos participantes.

2.6 - Exterior

O plano possui investimentos no segmento exterior por meio de fundo de
indice negociado em bolsa atrelado ao desempenho do indice S&P 500, composto pelas
agdes das quinhentas maiores empresas em capitalizagdo negociadas nas bolsas
americanas, sem hedge cambial, o0 que se provou ser importante por conta da baixa
correlagdo com as demais classes de ativos da carteira.

Encontra-se em aberto processo para selegao de gestor de fundo exclusivo
no exterior (investment solution) que possibilitara investir em diferentes classes de ativos,
em diferentes regides do mundo, sob condigdes de mandato estabelecidas pela Centrus
e monitoramento constante das estratégias.

Em resumo, as alocagdes, por segmento de aplicagdo, sao as seguintes,
observados a composicao e os limites definidos pela Resolugdo CMN n°® 4.661, de 2018:

Em % dos RG

Segmento de aplicagdo

Renda fixa 30,0 50,2 100,0 100,0
Renda variavel - 15,0 40,0 70,0
Estruturado - 14,9 20,0 20,0
Imobiliario - 10,0 20,0 20,0
Operagbes com participantes - - 20 15,0
Exterior - 9,9 10,0 10,0

3. Limites de Alocagao por Emissor

Em consonéncia com a Resolugao n°® 4.661, de 2018, esses sao os limites
de alocagao por tipo de emissor:

Em % dos RG

Alocacéo por emissor Limite - PI Limite maximo

Tesouro Nacional
Instituigdo financeira
Companhia aberta

4. Rentabilidade dos Segmentos de Aplicagao
Rentabilidade -

Segmento de aplicagao
J - 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020v | Acumulada
no periodo

CP+ -4,19 -4,19
Renda fixa n.d. n.d. n.d. n.d. -1,35 -1,35
Renda variavel n.d. n.d. n.d. n.d. -5,43 -5,43
Exterior n.d. n.d. n.d. n.d. -1,88 -1,88

" Rentabilidade acumulada de abril até setembro de 2020.
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