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Missao
Proporcionar bem-estar
e seguranca a familia.

Visao de Futuro

Ser reconhecida pela exceléncia
e inovagao no segmento de
previdéncia complementar.

Valores Organizacionais

Ftica, Transparéncia,
Responsabilidade Social,
Exceléncia e Inovacéo.
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Institucional

A Fundacao Banco Central de
Previdéncia Privada - Centrus tem

uma historia de 38 anos, marcada pela
solidez e credibilidade no segmento de
previdéncia complementar. Atualmente,
administra trés planos de beneficios,
sendo o Plano Basico de Beneficios -
PBB e o Plano de Beneficio Definido
Centrus - PBDC categorizados como de
Beneficio Definido - BD e o Plano de
Contribuicao Definida - PCD, classificado
como de Contribuicao Definida - CD.




PBB PBDC PCD

1.780 304 1544

PESSOAS VINCULADAS PESSOAS VINCULADAS PESSOAS VINCULADAS
Patrocinado pelo Banco Patrocinado pela Centrus, Sob o patrocinio nao contributivo
Central do Brasil, retine tem como participantes do Banco Central e contributivo da

apenas seus funcionarios seus empregados e ex- Centrus, € integrado por servidores
aposentados até 1990 e empregados e respectivos e ex-servidores da autarquia,

respectivos beneficiarios. beneficiarios. empregados e ex-empregados da

Fundacao e respectivos beneficiarios.
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Localizacao e Contatos

SCN Quadra 2 - Bloco A
Ed. Corporate Financial Center - 8° andar
CEP 70712 900 - Brasilia (DF)

© +55 (61) 2192 1414

+55 (61) 98138 8995
@ 0800 704 0494 | Atendimento

(Ligacao nacional gratuita de telefone fixo)

@ www.centrus.org.br
@ ouvidoria@centrus.org.br
@centrus_previdencia
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Plano Basico de Beneficios - PBB

Formado exclusivamente por assistidos em gozo de beneficios de aposentadoria e de pensao

por morte, o Plano continua em estdgio natural de reducao populacional observada ao longo

dos ultimos anos. Embora sem contar com 0 ingresso de novos recursos, pois as contribuicoes
estao suspensas desde 2008, e em vias de executar o quinto processo consecutivo de destinacao
obrigatdria de superavit, que geram desembolsos a crédito dos assistidos e do patrocinador
Banco Central - adicionalmente ao pagamento de beneficios previstos em regulamento -, 0

PBB praticamente teve mantido o seu patriménio no exercicio, fruto essencialmente do bom
desempenho obtido com os investimentos realizados em ativos de renda fixa e de renda varidvel.

Com referéncia ao Plano, nao ha registros relacionados a inadimpléncia de contribuicdes e a
contrato de confissao de divida de patrocinador.

Demonstracao do Ativo Liquido

Em RS mil
| opessigo | 208|207 Variagio% |
1. Ativos 6.294.440 6.291.282

Disponivel 20 466 (95,7)
Recebivel 333.046 313.562 6,2
Investimento 5.961.374 5.977.254 0,3)
Titulos Publicos 5.386.300 5.169.157 4,2
Acbes 180.659 302711 (40,3)
Fundos de Investimento 277.481 368.780 (24,8)
Investimentos Imobilidrios 93.420 110.470 (15,4)
Empréstimos e Financiamentos 21.479 22.961 6,5
Outros Realizdveis 2.035 3.175 (35,9)
2. Obrigacoes 581.959 498.466 16,7
Operacional 417.458 356.144 17,2
Contingencial 164.501 142.322 15,6
3. Fundos nao Previdenciais 366.447 343.737 6,6
Fundo Administrativo 329.013 309.405 6,3
Fundos dos Investimentos 37.434 34.332 9,0
5. Ativo Liquido (1- 2 - 3) 5.346.033 5.449.079 1,9
Provisdes Matematicas 3.306.601 3.381.290 (2,2)
Superavit (Deficit) Técnico 1.884.107 1.797.710 4.8
Fundos Previdenciais 155.325 270.079 (42,5)
6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado
a) Equilibrio Técnico 1.884.107 1.797.710 4,8

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis.
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Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

Em RS mil

. peseigo 01w ___20v

A - Ativo Liquido - Inicio do Exercicio

1. Adicoes
) Contribuicoes
) Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial
) 2. Destinacoes
O Beneficios
O Constituicao Liquida de Contingéncias - Gestao Previdencial

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1 + 2)

) Provisdes Matematicas
) Fundos Previdenciais
) Superavit (Deficit) Técnico do Exercicio

B - Ativo Liquido - Final do Exercicio (A + 3)
C - Fundos nao Previdenciais

) Fundo Administrativo

/) Fundos dos Investimentos

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contdbeis.

5.449.079
579.552
33
579.519
(682.598)
(653.351)
(29.247)
(103.046)
(74.689)
(229.063)
200.706

5.346.033
366.447
329.013
37.434

5.567.708 2,7
527.461 9,9
- 100
527.461 9,9
(646.090) 5,7
(621.954) 5,0
(24.136) 21,2
(118.629) (13,1)
(94.850) (21,3)
(198.345) 15,5
174.566 15,0
5.449.079 (1,9
343.737 6,6
309.405 6,3
34332 9,0

Plano de Beneficio Definido Centrus - PBDC

A despeito de encontrar-se fechado a novas adesoes, o patrimdnio total do Plano apresentou

crescimento real superior a 5% no exercicio, acompanhando tendéncia natural, por se tratar

de plano de beneficios que conta com mais de 65% de participantes ativos e em processo de

acumulacao de reservas. O resultado reflete essencialmente o bom desempenho obtido com os

investimentos nos segmentos de renda fixa e de renda variavel, uma vez que as contribuicoes de

participantes e da patrocinadora Centrus estao sendo suportadas por recursos provenientes de

processos de destinacao de superavit e que se encontram registrados em fundos previdenciais.

Assim como no PBB, nao ha registros no PBDC relativos a inadimpléncia de contribuicoes e a

contrato de confissao de divida da patrocinadora.

SITUACAO PATRIMONIAL 13



Demonstracao do Ativo Liquido

Em R$ mil
Descriciio 2018 | 2017 Variaciio %
1. Ativos 489.463 454.769 7,6
Disponivel 8 13 (38,5)
Recebivel 17.066 16.041 6,4
Investimento 472.389 438.715 7,7
Titulos Publicos 366.645 318.416 15,1
Acoes 34.357 63.480 (45,9)
Fundos de Investimento 65.251 51.424 26,9
Investimentos Imobiliarios 2474 2.926 (15,4)
Empréstimos e Financiamentos 3.604 2.380 51,4
Outros Realizaveis 58 89 (34,8
2. Obrigacdes 17.729 17.910 (1,0)
Operacional 17.729 17.910 (1,0)
3. Fundos ndo Previdenciais 17.912 16.808 6,6
Fundo Administrativo 16.949 15.938 6,3
Fundos dos Investimentos 963 870 10,7
5. Ativo Liquido (1-2 - 3) 453.823 420.051 8,0
Provisdes Matemadticas 218.894 205.856 6,3
Superavit (Deficit) Técnico 151.015 135.680 1,3
Fundos Previdenciais 83.914 78.516 6,9
6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado
a) Equilibrio Técnico 151.015 135.680 1,3
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contdbeis.
Demonstracao da Mutacao do Ativo
Em RS mil
A - Ativo Liquido - Inicio do Exercicio 420.051 338.056 4,3
1. Adicdes 44.280 95.507 (53,6)
) Contribuicoes 2916 53.328 (94,5)
® Resgltadoh Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao 41364 41654 ©7)
Previdencial
) Reversao Liguida de Contingéncias - Gestao Previdencial - 525 (100)
G 2. Destinacoes (10.509) (13.512) (22,2)
©) Beneficios (10.509) (13.512) (22,2)
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1 + 2) 33.772 81.995 (58,8)
) Provisbes Matematicas 13.038 10.262 27,1
/) Fundos Previdenciais 5.398 44.810 (88,0)
(*+-) Superavit (Deficit) Técnico do Exercicio 15.335 26.923 (43,0)
B - Ativo Liquido - Final do Exercicio (A + 3) 453.823 420.051 8,0
C - Fundos nao Previdenciais 17.912 16.808 6,6
(+/-) Fundo Administrativo 16.949 15.938 6,3
(+/) Fundos dos Investimentos 963 870 10,7

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contdbeis.
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Plano de Contribuicao Definida - PCD

Observadas as caracteristicas do Plano, 0s seus investimentos estao concentrados em ativos

de elevada liquidez e aplicados a taxas que possam produzir rendimentos superiores ao indice
de Referéncia do PCD, correspondente a variacao do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA acrescida de juros de 4,5% a.a. O patrimonio total do Plano atingiu RS 178,2 milhoes
em 2018, com incremento da ordem de RS 8,3 milhdes no exercicio. O PCD conta com 655
participantes, sendo 471 ativos em processo de formacao de reservas e 184 assistidos em gozo de
beneficios de aposentadoria e de pensao por morte, merecendo realce o significativo nimero de
adesoes recebidas durante o ano.

Demonstracao do Ativo Liquido

Em RS mil

L beserigio oo 207 | Variagio% |

1. Ativos 178.246 169.923
Disponivel 4 1 (63,6)
Recebivel 2271 1.736 30,8
Investimento 175.971 168.176 4,6

Titulos Publicos 126.173 138.749 9,7
Acoes 23.108 21.761 6,2
Fundos de Investimento 26.395 7.506 2517
Empréstimos e Financiamentos 295 160 84,4

2. Obrigacoes 1.507 1.417 6,4
Operacional 1.507 1.417 6,4

3. Fundos nao Previdenciais 2.276 1.735 31,2
Fundo Administrativo 2.271 1735 30,9
Fundo dos Investimentos 5 - -

5. Ativo Liquido (1-2-3) 174.463 166.771 4,6
Provisdes Matemadticas 174.418 166.740 4,6
Fundos Previdenciais 45 31 452

6. Apuracao do Equilibrio Técnico Ajustado

a) Equilibrio Técnico 174.463 166.771 46

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido

Em RS mil

L deseicowow | aow

A - Ativo Liquido - Inicio do Exercicio 166.771

1. Adicoes 19.464

) Contribuicoes 8.987

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao

) Previdencial 10477
2. Destinacodes (11.77)
Q) Beneficios (11.771)
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1 + 2) 7.692

(+/-) Provisdes Matematicas 7.678
(+/-) Fundos Previdenciais 14
B - Ativo Liquido - Final do Exercicio (A + 3) 174.463

C - Fundos nao Previdenciais 2.276

(*+-) Fundo Administrativo 2.271
(+/-) Fundo do Investimentos 5

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

155.518
22.755

8.454
14.301

(11.502)
(1.502)
11.253

11.243
10
166.771
1.735

1.735

(14,5)

6.3
(@6,7)

2,3
2,3
(31,6)
(31,7
40,0
4,6
31,2
30,9

100,0

Nao ha, nos trés Planos de Beneficios administrados pela Fundacao, registro de apontamentos
contidos no relatério do auditor independente nem de providéncias a serem tomadas quanto
a destaques do Conselho Fiscal, constantes nas manifestacoes emitidas por esses 6rgaos de
controle sobre as demonstracdes contabeis do exercicio aprovadas pelo Conselho Deliberativo.
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Plano de Gestao Administrativa - PGA

Demonstracao em RS mil
m
A - Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 327.078 303.740
1. Custeio da Gestao Administrativa 64.058 69.196 (7,4)
Receitas 64.058 69.196 (&)
Custeio Administrativo de Investimentos 42.503 43173 (1,6)
Taxa de Administracao de Empréstimos e Financiamentos 55 44 25,0
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 21.476 25.923 (17,2)
Outras Receitas 24 56 (57,7
2. Despesas Administrativas 42.326 45.253 (6,5)
2.1. Administracao Previdencial 13.289 13.804 3,79
Pessoal e Encargos 9.679 10.027 (3,5
Treinamentos/Congressos e Seminarios 36 32 12,5
Viagens e Estadias 48 40 20,0
Servicos de Terceiros 927 938 (1,2)
Despesas Gerais 661 654 1,1
Depreciacdo e Amortizacao 129 133 (3,0)
Tributos 1.584 1.507 51
Outras Despesas 225 473 (52,4)
2.2. Administracao dos Investimentos 29.037 31.449 @7
Pessoal e Encargos 21.086 22.603 6,7)
Treinamentos/Congressos e Semindrios 14 101 12,9
Viagens e Estadias 153 128 19,5
Servicos de Terceiros 2.061 2.026 17
Despesas Gerais 2135 2.091 2,1
Depreciacdo e Amortizacdo 409 419 (2,9
Tributos 2367 2.585 (8,4)
Outras Despesas 712 1.496 (52,4)
3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas 576 605 (4,8)
6. Sobra/Investimento da Gestdo Administrativa (1-2-3-4) 21.156 23.338 (9,3)
7. Constituicdo/Reversao do Fundo Administrativo (5) 21.156 23.338 (9,3)
B - Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A + 6) 348.233 327.078 6,5

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstrativos de Investimentos

Comparativo de Investimento por Segmento de Aplicacao

Consolidado

Valores em RS mil

w0227 | egcmento

18

Componente SRS e Nominal

Recursos Garantidores /' 6.942.491 100,2% 6.895.188 100,0% 0,7%
Renda Fixa 6.403.891 92,2% 6.344.089 92,0% 0,9%
Igé’é?;da Divida Publica Mobiliaria 6.403.891 92,2% 6.344.089 92,0% 0,9%
Titulos Publicos Federais 6.180.189 89,0% 5.910.563 85,7% 4,6%
Cotas FIRF - Renda Fixa 223.702 3,2% 433.526 6,3% -48,4%
Renda Variavel 404.478 5,8% 396.034 5,7% 2,1%
Acoes 235.852 3,4% 385.746 5,6% -38,9%
Fundo de indices 166.323 2,4% 7.986 0,1% 1982,7%
Egg;jra/zVaﬂavel - Valores a Receber/ 2303 0.0% 2302 0.0% 0.0%
gggansiegzol:tli: Invest. Estruturados - 1.020 0,0% 994 0,0% 2,6%
Imoveis 106.817 1,7% 124.945 1,8% -14,5%
Aluguéis e Renda 105.279 1,6% 123.497 1,8% -14,8%
Locados a Terceiros” 84.279 1,2% 83.437 1,2% 1,0%
Shopping Centers 21.000 0,3% 23.157 0,3% -9,3%
Direitos de Alienacdes de o o B o
Investimentos Imobilidrios 0 0.1% 16.903 0.3% 100,0%
Outros Investimentos Imobilidrios 1.538 0,1% 1.448 0,0% 6,2%
Operacoes com Participantes 25.365 0,4% 25.487 0,4% -0,5%
Empréstimos a Participantes 19.029 0,3% 16.217 0,3% 17,3%
E'anr?i’;?gr?fe”stos mobiliarios a 6.336 01% 9.270 01% 31,7%
Disponivel 38 0,0% 500 0,0% -92,4%
Ooutros Realizaveis’® 882 0,1% 3.139 0,1% -71,9%

Em relacdo aos saldos apresentados em 31.12.2018:

/1~ 0s Recursos Garantidores sdo compostos por: Investimento (R$6.943.975 mil) - Investimentos a Pagar (R$ 311 mil) + Disponivel (R$ 38 mil) - Exigivel Contigencial
(1211 mil).

/2 - Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio, Aluguel de Acées e venda de cotas de fundo de indices a Receber.

- Deduzido de Depdsitos Caucao (R$ 299 mil).

/4 - Deduzido do I0F retido a recolher (R$ 13 mil).

/5- Deduzido do Exigivel Contingencial (1.211 mil).
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PBB

Valores em RS mil

| mmas | ST | Gescimento

Componente Parti(i;opac;io Partig;pagéo Non?;oinal
Recursos Garantidores 5.959.890 100,0% 5.977.256 100,0% -0,3%
Renda Fixa 5.536.561 92,5% 5.531.853 92,5% 0,1%
Egg’éﬁglda Divida Publica Mobilidria 5.536.561 92,5% 5.531.853 92,5% 01%
Titulos Publicos Federais 5.386.300 86,4% 5.169.157 86,4% 4,2%
Cotas FIRF - Renda Fixa 150.261 6,1% 362.696 6,1% -58,6%
Renda Variavel 306.886 5,1% 307.767 5,1% -0,3%
Acoes 178.960 5,0% 300.954 5,0% -40,5%
Fundo de indices 126.206 0,1% 4.990 0,1% 2429,2%
ggggrg&Variével - Valores a Receber/ 1720 0.0% 1823 0.0% 57%
(S:ggan;eggol:tli: Invest. Estruturados - 993 0,0% 968 0,0% 2,6%
Imoveis 93.129 1,9% 110.199 1,9% -15,5%
Aluguéis e Renda 91.631 1,9% 108.788 1,9% -15,8%
Locados a Terceiros” 71173 1,2% 69.762 1,2% 2,0%
Shopping Centers 20.458 0,4% 22.559 0,4% -9,3%
Diretos de ienacges de. 0 o
Outros Investimentos Imobiliarios 1.498 0,0% 141 0,0% 6,2%
Operacoes com Participantes 21.477 0,4% 22.954 0,4% -6,4%
Empréstimos a Participantes 15.173 0,2% 13.719 0,2% 10,6%
Eg‘é{éﬂgﬂfg‘;os Imobilidrios a 6.304 0.2% 9.235 0,2% 317%
Disponivel 20 0,0% 466 0,0% -95,7%
Outros Realizaveis’s 824 0,1% 3.049 0,1% -73,0%

Em relagdo aos saldos apresentados em 31.12.2018:

/- 0s Recursos Garantidores sio compostos por: Investimento (R$ 5.961.374 mil) - Investimentos a Pagar (RS 293 mil) + Disponivel (R$ 20 mil) - Exigivel
Contingencial (1.211 mil)

/2 - Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio, Aluguel de Acdes e venda de cotas de fundo de indices a Receber.

- Deduzido de Depésitos Caucio (RS 291 mil).

/4 - Deduzido do IOF retido a recolher (R$ 2 mil).

/> - Deduzido do Exigivel Contingencial (1.211 mil).
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PBDC

Valores em RS mil

| mmae | 5007 eiments

Componente R T Nominal
Valores Partls;pag:ao Valores Partuilpat;ao %
) %
Recursos Garantidores /' 472.379 100,00% 438.716 100,00% 7,1%
Renda Fixa 407.879 84,0% 368.300 84,0% 10,8%
Titulos da Divida Publica Mobilidria 0
% % %
Federal 407.879 84,0% 368300 84,0% 10.8%
Titulos Publicos Federais 366.645 72,6% 318.416 72,6% 15,2%
Cotas FIRF - Renda Fixa 41234 11,4% 49.884 11,4% -17,3%
Renda Variavel 58.347 14,8% 64.993 14,8% -10,2%
Acoes 34.015 14,4% 63.176 14,4% -46,2%
Fundo de indices 23.984 0,3% 1498 0,3% 1501,1%
Renda Variavel - Valores a Receber/
Pagar” 348 0.1% 319 0.1% 9,1%
men Invest. Estrutur: -
i(e,gased:ol:tli: est. Estruturados 27 0,0% 2 0,0% 3,9%
Imoveis 2.467 0,7% 2.919 0,7% -15,5%
Aluguéis e Renda 2.427 0,7% 2.882 0,7% -15,8%
Locados a Terceiros” 1.885 0,4% 1.848 0,4% 2,0%
Shopping Centers 542 0,2% 598 0,2% -9,4%
Direitos de Alienacdes de o o
. TR % - 9
Investimentos Imobiliarios 0 0.1% 436 0.1% 100,0%
Outros Investimentos Imobilidrios 40 0,0% 37 0,0% 8,1%
Operacoes com Participantes 3.593 0,5% 2.375 0,5% 51,3%
Empréstimos a Participantes” 3.561 0,5% 2.340 0,5% 52,2%
Financiamentos Imobilidrios a o
L. % % -8,6%
Participantes 32 0,0% 35 0,0% 8,6%
Disponivel 8 0,0% 13 0,0% -38,5%
Outros Realizdveis 58 0,0% 90 0,0% -35,6%

Em relacao aos saldos apresentados em 31.12.2018:

/1~ 0s Recursos Garantidores sdo compostos por: Investimento (R$ 472.389 mil) - Investimentos a Pagar (RS 18 mil) + Disponivel (R$ 8 mil).
/2 - Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio, Aluguel de Acdes e venda de cotas de fundo de indices a Receber.

/3 - Deduzido de Depésitos Caucdo (R$ 8 mil).

/4 - Deduzido do I0F retido a recolher (R$ 11 mil).
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PCD

Valores em RS mil

31.12.2018 31.12.2017 Crescirpento
LIS Valores Partiizpagio Valores Parti%lopat;io Norlr;omal

Recursos Garantidores’! 175.975 100,0% 168.184 100,0% 4,6%
Renda Fixa 136.431 86,1% 144.741 86,1% -5,7%
lg:éjé?;lda Divida Publica Mobiliaria . 86.1% o 86.1% 57%

Titulos Publicos Federais 126.172 82,5% 138.749 82,5% -9,1%

Cotas FIRF - Renda Fixa 10.259 3,6% 5.992 3,6% 71,2%
Renda Variavel 39.245 13,9% 23.274 13,9% 68,6%
Acoes 22.871 12,9% 21.616 12,9% 5,8%
Fundo de indices 16133 0,9% 1.498 0,9% 977,0%
E:gg?/zvarié\/d - Valores a Receber/ e 01% o 01% 46.9%
Operacoes com Participantes 295 0,0% 158 0,0% 86,7%
Empréstimos a Participantes? 295 0,0% 158 0,0% 86,7%
Disponivel 4 0,0% 1 0,0% -63,6%

Em relacao aos saldos apresentados em 31.12.2018:
/1 0s Recursos Garantidores sdo compostos por: Investimento (R$175.971 mil) + Disponivel (R$ 4 mil) .
/2~ Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio e valores a receber de venda de cotas de fundo de indices.

PGA

Valores em RS mil

31.12.2018 31.12.2017 Crescimento
EONERIS e Valores Parti(‘:);pa(;io Valores Parti(;)pagio Nm:;olnal

Recursos Garantidores /' 334.247 100,0% 311.032 100,0% 7,5%
Renda Fixa 323.020 96,2% 299.195 96,2% 8,0%
lfetéjécr);da Divida Publica Mobilidria 323,020 96.2% 299195 96.2% 8,0%

Titulos Publicos Federais 301.072 91,4% 284.241 91,4% 5,9%

Cotas FIRF - Renda Fixa 21.948 4,8% 14.954 4,8% 46,8%
Iméveis 11.221 3,8% 11.827 3,8% -5,1%
Aluguéis e Renda - Locados a Terceiros 11.221 3,8% 11.827 3,8% -5,1%
Disponivel 6 0,0% 10 0,0% -40,0%

Em relacao aos saldos apresentados em 31.12.2018:
/- 0s Recursos Garantidores sao compostos por: Investimento (RS 334.241 mil) + Disponivel(R$ 6 mil).
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Composicao da Administracao dos Recursos

Consolidado
Valores em RS mil
Participacao

9
Recursos Gestores Valores &

‘ Grupo | Total

Investimento Total” 6.941.609 - 100,0%

Recursos Administracao Prépria 6.550.534  100,0%  94,4%

Renda Fixa 6.180.189 94,3% 89,0%

Renda Variavel 238.125 3,6% 3,4%
Imoveis Centrus 106.817 1,7% 1,6%

Operacoes com Participantes 25.365 0,4% 0,4%

38 0,0% 0,0%

Disponivel

Recursos Administracao Terceirizada 391.075  100,0%  56%

Fundos de Renda Fixa - FIRF 223702 57,2% 3,2%
Bradesco FIRF Foco BRAM - Bradesco Asset Management S.A. 111.651 28,6% 1,6%
l;lii;uno Fundo de Investimento Renda J. Safra Asset Management Ltda. 112.051 28,6% 1,6%

Fundos de Indices 166353 42,5% 2,4%

BlackRock Brasil Gestora de

0, 0,
BOVA M Investimentos Ltda. 166.353 42,5% 2,4%

Investimentos Estruturados 1.020 0,3% 0,0%
Investidores Institucionais FIP Angra Partners 1.020 0,3% 0,0%

/T Composicao: Investimento (R$ 6.943.975 mil) - Outros Realizaveis (RS 2.093) - Investimentos a Pagar (R$ 311 mil ) + Disponivel (R$ 38 mil ).

PBB
Valores em RS mil
‘ Participacao %
Gestores Valores | |

‘ Grupo ‘ Total
Investimento Total” 5.959.066 - 100,0%
Recursos Administracao Prépria 5.681.586 100,0% 95,3%
Renda Fixa 5.386.300 94,8% 90,3%
Renda Varidvel 180.660 3,2% 3,0%
Imoveis Centrus 93.129 1,6% 1,6%
Operacoes com Participantes 21.477 0,4% 0,4%
Disponivel 20 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 277.480 100,0% 47%
Fundos de Renda Fixa - FIRF 150.261 54,2% 2,6%
Bradesco FIRF Foco BRAM - Bradescosf\iSEt Management 74.975 27,1% 1,3%
Elee;légoFinuando de Investimento J. Safra Asset Management Ltda. 75.286 27.1% 1,3%
Fundos de indices 126.226 45,5% 2,1%
BOVA 11 B[acmzcsliimﬁitgge&ga . 126.226 45,5% 21%
Investimentos Estruturados 993 0,3% 0,0%
Investidores Institucionais FIP Angra Partners 993 0,3% 0,0%

"Composicao: Investimento (R$5.961.374 mil) - Outros Realizaveis (R$ 2.035) - Investimentos a Pagar (R$ 293 mil ) + Disponivel (R$ 20 mil).
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PBDC

Valores em RS mil

Participacao %

Gestores Valores
‘ Grupo ‘ Total
Investimento Total / 472321 - 100,0%
Recursos Administracao Prépria 407.069 100,0% 86,2%
Renda Fixa 366.645 90,1% 77,6%
Renda Variavel 34.356 8,4% 7.3%
Imoveis Centrus 2.467 0,6% 0,5%
Operacoes com Participantes 3.593 0,9% 0,8%
Disponivel 8 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 65.252 100,0% 13,8%
Fundos de Renda Fixa - FIRF 41.234 63,2% 8,8%
Bradesco FIRF Foco BRAM - BradescosA/iset Management 20.616 31,6% 4,4%
Netuno Fundo de Investimento J. Safra Asset Management Ltda. 20.618 31,6% 4,4%
Renda Fixa
Fundos de indices 23.991 36,8% 5,0%
BOVA 11 BlackRock.Brasn Gestora de 23.991 36,8% 5.0%
Investimentos Ltda.
Investimentos Estruturados 27 0,0% 0,0%
Investidores Institucionais FIP Angra Partners 27 0,0% 0,0%

/"Composicao: Investimento (R$ 472.389 mil) - Outros Realizaveis (R$ 58 mil) - Investimentos a Pagar (R$ 18 mil) + Disponivel (RS 8 mil).

PCD

Valores em RS mil

‘ Participacao %

Gestores Valores

‘ Grupo ‘ Total

Investimento Total 175.975 - 100,0%
Recursos Administracao Propria 149.580 100,0% 85,0%
Renda Fixa 126.172 84,4% 71,7%
Renda Variavel Cont 23.109 15,5% 13,1%

entrus
Operacoes com Participantes 295 0,2% 0,2%
Disponivel 4 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 26.395 100,0% 15,0%
Fundos de Renda Fixa - FIRF 10.259 38,9% 5,8%
Bradesco FIRF Foco BRAM - Bradesco Asset 5.086 19,3% 2,8%
Management S.A.

Netuno Fundo de Investimento Renda Fixa J. Safra Asset Management Ltda. 5173 19,6% 3,0%
Fundos de indices 16.136 61,1% 9,2%
BOVA 11 BlackRock_Brasﬂ Gestora de 16.136 61.1% 9.2%

Investimentos Ltda.

/" Composicdo: Investimento (R$ 175.971 mil) + Disponivel (RS 4 mil).
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PGA

Valores em RS mil

Participacao %

Gestores Valores
‘ ‘ Grupo ‘ Total
Investimento Total” 334.241 B 100,0%
Recursos Administracao Prépria 312.299 100,0% 93,4%
Renda Fixa 301.072 96,4% 90,1%
Iméveis Centrus 11.221 3,6% 3,4%
Disponivel 6 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 21.948 100,0% 6,6%
Fundos de Renda Fixa - FIRF 21.948 100,0% 6,6%
Bradesco FIRF Foco BRAM - Bradesco Asset Management S.A. 10.974 50,0% 3,3%
Netuno Fundo de Investimento J. Safra Asset Management Ltda. 10.974 50,0% 3,3%

Renda Fixa

/"Composicao: Investimento (R$ 334.241 mil) + Disponivel (RS 6 mil).

Rentabilidade

PBB
Rentabilidade Benchmarks
LT I ) -
Bruta Liquida” Ibovespa (@ r',vg‘\ti ﬁt:;,"aa;)
] .a.
Renda Fixa 9,84% 1,30% 6,42%
Renda Variavel 34,31% 23,87%
15,03%

Investimentos Estruturados 0,79% -7,05%
Imoveis 2,44% -5,52%
Empréstimos a Participantes 9,57% 1,05% 8,42%
Financiamentos a Participantes 68,97% 55,83%

/1~ Descontada a meta atuarial.

PBDC
Rentabilidade Benchmarks
Segmento .
Bruta Liquida” Ibovespa (mg;afr?yzfz)
b

Renda Fixa 10,20% 1,63% 6,42%

Renda Variavel 12,711% 3,95%

. 15,03%

Investimentos Estruturados 0,79% -7,05%

Imoveis 2,44% -5,52%

Empréstimos a Participantes 8,18% -0,23% 8,42%
Financiamentos a Participantes 69,44% 56,27%

/' - Descontada a meta atuarial.
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PCD

Rentabilidade

Segmento

Bruta Liquida”

Selic

Ibovespa

Benchmarks

indice de
Referéncia
(IPCA + 4,5%aa)

Renda Fixa 9,75% 1,22% 6,42%
Renda Variavel 1,69% -6,22%
Empréstimos a Participantes 12,89% 4,11%

/1~ Descontado o indice de referéncia.

PGA
Rentabilidade

Segmento

Liquida”

Renda Fixa 7,25% 3,37%

Imoveis 4,26% 0,49%

/"~ Descontado o indice de referéncia.

15,03% 8,42%

Benchmarks

Indice de Referéncia
(1pc-A)

6,42%

3,75%

Custos Incorridos com a Administracao dos Recursos

Descricao
| - Despesas Orcamentdrias
Pessoal e Encargos
Treinamentos/Congressos e Seminarios
Viagens e Estadias
Consultoria Atuarial
Consultoria juridica
Consultoria em RH
Auditoria contdbil
Servicds de informatica
Outros servicos de terceiros
Despesas Gerais
Il - Despesas ndo Orcamentdrias
Depreciacao e Amortizacao
Tributos
"Outras Despesas
Total das Despesas Administrativas (I+1I)

T Reavaliacio negativa dos iméveis do permanente.

2018
36.900
30.765
150
201
276
1.016

163
1484
41
2796
5.426
538
3.951
937
42.326

Em RS mil
‘ Participacao Relativa %

87,18

72,69

0,35

0,47

0,65

2,40

0,02

0,39

3,51

0,10

6,61

12,82

1,27

9,33

2,21
100,00
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PBB

Alocacao dos Recursos

- 2018 | Alvo - % RG
Segmento de aplicacao
’ R$ milhdes | %RG | 2019 2020-2023
Renda fixa 5.536,6 92,6 96,2 96,8
Renda varidvel 306,9 5,2 3,1 1,6
Estruturado 1,0 0,0 0,0 0,6
Imobilidrio 93,4 1,8 0,3 -
Operacoes com participantes 21,5 0,4 0,4 0,4
Exterior - - - 0,6

Fundamentacao da Politica

0 PBB, plano na modalidade de beneficio definido, encontra-se fechado a novos participantes e
apresenta decremento populacional, com a meta atuarial equivalente a variacao do IPCA acrescida de
4,5% a.a. Conforme fluxo financeiro do passivo atuarial, o PBB possui elevada maturidade financeira,
demandando a priorizacao de critérios de liquidez e de menor risco na alocacao de recursos.

Nesse sentido, 0 plano ja ostenta casamento do fluxo de caixa (cash flow matching) obtido por
meio da compra de titulos publicos, prioritariamente Notas do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B,
atreladas ao mesmo indexador da meta mais taxa de juros contratada no momento da compra,
com risco soberano.

Referida estratégia pode ser visualizada no grafico a seguir.
RS milhdes
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M Necessidade Liquidez M Titulos Pablicos

No periodo de 2019 a 2023, a necessidade de liquidez, da ordem de RS 50,0 milhoes/més, esta
suportada por titulos publicos, com fluxo de pagamento de juros e vencimento proximos para
minimizar o risco de reinvestimento, caracterizado pela possibilidade de contratar taxas menores
no momento do recebimento de fluxo desses titulos.
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Nos intervalos de tempo entre os prazos de vencimento dos titulos disponiveis no mercado e
necessidades de pagamento diarias ou mensais, sao usados instrumentos de investimentos
atrelados a taxas de curtissimo prazo, de liquidez imediata, sujeitos a perdas minimas por liquidacao
antecipada, tais como os FIRF, lastreados em titulos publicos, sem prejuizo da utilizacao de outros
instrumentos de caracteristicas semelhantes.

Além disso, os RG do PBB ainda podem ser investidos em outros segmentos, tais como renda
variavel, renda fixa com crédito privado, estruturados e exterior, para 0s compromissos mais longos
do que os vencimentos dos titulos, a fim de compensar eventuais reducdes nas taxas de juros
reais dos titulos publicos e obter resultados compativeis com os prémios de riscos do mercado,
monitorados a partir de controles de risco de modo a nao comprometer o atendimento do fluxo de
beneficios previstos no regulamento do Plano.

Dado o vulto das alocacdes em titulos publicos, essa parcela € diminuta e esta alocada,
basicamente, no segmento de renda varidvel, como também nos segmentos estruturado, imobiliario
e de operacoes com participantes, nesse caso, em menor representatividade ainda.

Para o dimensionamento das alocacoes-alvo no ano de 2019, a estratégia prioriza o casamento de fluxo
e busca de prémios de risco nos segmentos de maior incerteza de retorno, com 0s recursos excedentes.

Assim, a partir das projecOes de rentabilidade do estoque de ativos de renda fixa e de operacoes com
participantes, foi estimada a ampliacao da alocacao em renda fixa para que, mesmo 0 segmento de
renda variavel nao trazendo retornos no ano, nao haja comprometimento do cumprimento da meta
atuarial. Dessa forma, aumenta-se a seguranca do atingimento da meta, sem descuido de se buscar
0s prémios de riscos disponiveis em outros segmentos.

Nessa linha, em 2019, para melhorar a relacao de risco/retorno da carteira de investimentos, deve-se
iniciar a diversificacao da parcela alocada no segmento de renda variavel nos seguintes instrumentos
disponiveis nos mercados financeiros: renda fixa com crédito privado; fundos multimercados do
segmento estruturado; e investimentos no segmento exterior, realizando alocacoes de pequenos
volumes, sendo indispensavel o monitoramento dos riscos, a fim de se verificar quais 0s segmentos
mais adequados. No periodo de 2020 a 2023, a continuidade dessa estratégica devera permitir a
implementacao de maiores alocacoes nos novos segmentos, limitadas a parcela da carteira que nao
comprometa o casamento de fluxo de caixa ou a gestao da liquidez de curto prazo.

Rentabilidade

Rentabilidade -

Segmento de aplicacao
4,21

PBB 11,43 17,25 10,94 65,97
Renda fixa 13,03 17,08 13,45 9,01 9,84 79,77
Renda varidvel -23,21 -27,26 71,99 22,35 34,31 57,87
Estruturado -6,84 -27,02 54,85 -11,85 0,79 -6,46
Imobiliario 12,84 10,59 59,36 12,97 2,44 130,14
Operacoes com participantes 31,86 29,78 26,56 47,84 28,13 310,26
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PBDC

Alocacao dos Recursos

Segmento de Aplicacao

R$ milhoes ‘ % RG ‘ 2019 ‘ 2020-2023
Renda fixa 407,9 86,3 92,1 93,4
Renda varidvel 58,3 12,4 72 3,6
Estruturado 0,0 0,0 0,0 12
Imobiliario 2,5 0,5 0,1 -
Operacoes com Participantes 3,6 0,8 0,6 0,6
Exterior - - - 12

Fundamentacao da Politica

0 PBDC, plano na modalidade de beneficio definido, encontra-se fechado a novos participantes,
com a meta atuarial equivalente a variacao do IPCA acrescida de 4,5% a.a., e tem perfil de passivo
atuarial de maturidade mais elevada, demandando o alongamento do prazo dos investimentos.

0 plano ja conta com o casamento do fluxo de caixa (cash flow matching), por meio da compra
de titulos publicos, prioritariamente NTN-B, que sao atreladas ao mesmo indexador da meta
mais taxa de juros contatada no momento da compra, com risco soberano. Tal situacao deve ser
preservada, apesar da existéncia de dificuldades de se encontrar ativos que satisfacam parcela
do fluxo do passivo atuarial (7,2%) com prazos mais longos, aliada a necessidade de maior
diversificacao dos investimentos, a fim de se obter diferentes prémios de risco, objetivando
minimizar o risco de reinvestimento, caracterizado pela possibilidade de contratar taxas menores
no momento do recebimento de fluxo de titulos de renda fixa.

Essa estratégia pode ser evidenciada no grafico a seguir.
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No periodo de 2019 a 2023, a necessidade de liquidez inferior a RS 1,0 milhdo/més estd suportada
pelos titulos publicos, com fluxo de pagamento de juros e vencimento proximos para minimizar o
risco de reinvestimento.

Nos intervalos de tempo entre os prazos de vencimento dos titulos disponiveis no mercado e
as necessidades de pagamento didrias ou mensais, sao usados instrumentos de investimentos
atrelados a taxas de curtissimo prazo, de liquidez imediata, sujeitos a perdas minimas por
liquidacao antecipada, tais como os FIRF, lastreados em titulos publicos, sem prejuizo da
utilizacao de outros instrumentos de caracteristicas semelhantes.

Assim, é importante considerar que 0s RG do PBDC sejam investidos em outros segmentos,
tais como renda varidvel, renda fixa com crédito privado, estruturados e exterior, para 0s
compromissos mais longos do que os vencimentos dos titulos, a fim de compensar eventuais
reducoes nas taxas de juros reais dos titulos publicos e obter resultados compativeis com 0s
prémios de riscos condizentes com o mercado, mediante a utilizacao de controles de risco para
nao comprometer o atendimento do fluxo de beneficios previstos no regulamento do plano.

Atualmente, tal parcela estd alocada basicamente no segmento de renda variavel e
nos segmentos estruturado, imobiliario e de operacdes com participantes, em menor
representatividade.

Como parte da estratégia de manter continuamente a solvéncia do PBDC, os investimentos
deverao, no conjunto e ao longo do tempo, produzir rentabilidade compativel com a atualizacao
do passivo atuarial do plano.

No dimensionamento das alocacoes-alvo, para 2019, mantém-se a estratégia de priorizacao do
casamento de fluxo e da busca de prémios de risco nos segmentos de maior incerteza de retorno,
com 0s recursos excedentes.

A partir das projecoes de rentabilidade do estoque de ativos de renda fixa e de operacoes com
participantes, foi estimado quanto a alocacao em renda fixa deve ser ampliada para que, mesmo
0 segmento de renda variavel nao trazendo retornos no ano, nao haja comprometimento do
cumprimento da meta atuarial. Dessa forma, aumenta-se a seguranca do atingimento da meta,
sem deixar de se buscar os prémios de riscos disponiveis em outros segmentos.

Objetivando atender o fluxo de pagamentos em prazos superiores aos de vencimentos dos titulos
de renda fixa disponiveis no mercado, foi considerada a parcela excedente do passivo atuarial
como valor minimo de alocacao na componente de maior risco.

Nessa linha, em 2019, para melhorar a relacao de risco/retorno da carteira de investimentos,
deve-se iniciar a diversificacao da parcela alocada no segmento de renda variavel nos seguintes
instrumentos disponiveis nos mercados financeiros: renda fixa com crédito privado; fundos
multimercados do segmento estruturado; e investimentos no segmento exterior, realizando
alocacoes de pequenos volumes, sendo indispensavel o monitoramento dos riscos, a fim de se
verificar quais 0s segmentos mais adequados. No periodo de 2020 a 2023, a continuidade dessa
estratégica devera permitir a implementacao de maiores alocacdes nos novos segmentos,
limitadas a parcela da carteira que nao comprometa o casamento de fluxo de caixa ou a gestao
da liquidez de curto prazo.
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Rentabilidade

Rentabilidade - %

Segmento de aplicacao

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018 ‘Acumulada

PBDC 6,97 9,46 18,49 11,08 10,13 69,72
Renda fixa 12,94 17,03 13,55 9,32 10,20 80,81
Renda variavel -9,79 -19,45 49,28 25,42 12,71 53,34
Estruturado -6,84 -27,02 54,85 -11,85 0,79 -6,46
Imobiliario 13,32 9,84 59,39 12,97 2,44 129,59
Operacoes com participantes 21,17 13,37 14,61 25,45 8,75 114,79

PCD

Alocacao dos Recursos

Segmento de aplicacao

Renda fixa 136,4 77,5 741 78,2
Renda varidvel 39,2 22,3 25,8 12,9
Estruturado - - - 43
Operacoes com participantes 0,3 0,2 0,1 0,3
Exterior - - - 43

Fundamentacao da Politica

O PCD esta estruturado sob o regime de capitalizacao, com reservas individuais, sendo observado
como principal aspecto na definicao das diretrizes de investimentos a busca pelos prémios de
risco disponiveis no mercado financeiro.

Trata-se de plano na modalidade de contribuicao definida que ja apresenta fluxo significativo de
pagamento de beneficios, como evidenciado pelo fluxo previdenciario nos préximos cinco anos,
com saida liguida mensal de recursos:
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Assim, deve ser considerada também a estratégia de casamento do fluxo de caixa (cash flow
matching), por meio da compra de ativos que possuam fluxo de recebimento préximo das
previsoes de pagamento de beneficios em termos de prazo e de remuneracao, em especial, para
0s beneficios concedidos.

Como o indice de referéncia do plano € equivalente a variacao do IPCA acrescida de 4,5% a.a., 0S
ativos mais adequados para esse tipo de estratégia sao titulos publicos, prioritariamente NTN-B,
gue sao atreladas ao mesmo indexador da meta de rentabilidade mais taxa de juros contratada

no momento da compra, com menor risco de crédito, com risco soberano.

Nos intervalos de tempo entre os prazos de vencimento dos titulos disponiveis no mercado e
as necessidades de pagamento diarias ou mensais, sao usados instrumentos de investimentos
atrelados a taxas de curtissimo prazo, de liquidez imediata, sujeitos a perdas minimas por
liquidacao antecipada, como os FIRF, lastreados em titulos publicos, sem desprezar a utilizacao
de outros instrumentos de caracteristicas semelhantes.

De toda sorte, pelas caracteristicas do PCD é primordial considerar que os recursos garantidores
do Plano sejam investidos em outros segmentos, como renda variavel, renda fixa com crédito
privado, estruturados e exterior, para 0s compromissos mais longos do que os vencimentos dos
titulos, de maneira a compensar eventuais reducoes nas taxas de juros reais dos titulos publicos
e obter resultados compativeis com os prémios de riscos do mercado mediante a utilizacao de
controles de risco para nao comprometer o atendimento do fluxo de beneficios.

Atualmente, referida parcela estd alocada basicamente no segmento de renda variavel, com
diminuta alocacao em operacoes com participantes, na modalidade de empréstimo.

No dimensionamento da alocacao-alvo para 2019, foi projetada a rentabilidade do estoque de
ativos de renda fixa e de operacdes com participantes, para estimar a realizacao de aplicacoes
nos segmentos de maior volatilidade de retorno.

Dessa forma, é atribuido maior grau de liberdade e, mesmo adotando-se hipétese mais
conservadora para o desempenho do segmento de renda variavel, a alocacao no conjunto
dos recursos investidos permite preservar o poder de compra das reservas dos participantes,
descontada a taxa de administracao.

Nessa linha, para melhorar a relacao de risco/retorno da carteira de investimentos, deve-se iniciar, em
2019, a diversificacao dos investimentos no segmento de renda variavel nos seguintes instrumentos
disponiveis nos mercados financeiros - renda fixa com crédito privado, fundos multimercados do
segmento estruturado e investimentos no segmento exterior -, realizando alocacoes de pequenos
volumes, sendo indispensavel o monitoramento dos riscos, a fim de se verificar quais 0s segmentos
mais adequados. No periodo de 2020 a 2023, a continuidade dessa estratégica devera permitir a
implementacao de maiores alocacées nos novos segmentos, limitadas a parcela da carteira que nao
comprometa o casamento de fluxo de caixa ou a gestao da liquidez de curto prazo.
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Rentabilidade

Rentabilidade - %

Segmento de aplicacao

2015 ‘ 2016 ‘ 20172 2018 ‘ Acumulada’
PCD 2,50 11,43 17,25 9,88 6,36 56,51
Renda fixa 7,01 15,68 13,41 9,19 9,75 68,24
Renda variavel 8,19 -10,27 35,59 18,13 1,69 58,12
OperacOes com participantes n.d. n.d. n.d. 2,04 12,89 15,19

'/ Inicio do plano em maio/2014.
?/ Inicio das operagdes com participantes em outubro/2017.

PGA

Alocacao dos Recursos

Segmento de aplicacao

34

R$ milhoes ‘
Renda fixa 319,5 96,6 96,6 100,0
Imobilidrio 11,1 3,4 3,4 -

Fundamentacao da Politica

A politica de investimentos do PGA consiste no estabelecimento das diretrizes para aplicacao dos
montantes necessarios ao custeio administrativo dos planos de beneficios administrados pela
Centrus.

O plano tem a variacao do IPCA como referencial de rentabilidade para manter o equilibrio frente
aos compromissos futuros.

Conforme definido no Voto Centrus-2018/24, de 13 de setembro de 2018, e observando-se a
regulamentacao, as fontes de receitas do PGA, sa0 0S recursos:

I - do PBB: resultado dos investimentos do plano, em 1% de seus recursos garantidores;

Il - do PBDC: prioritariamente, 15% das contribuicoes dos participantes e da patrocinadora

e, complementarmente, o resultado dos investimentos do plano, deduzido o valor de tais
contribuicoes, limitado a 1% de seus RG; e

111 - do PCD: recursos existentes no fundo administrativo, bem como a taxa de administracao e
outras receitas proprias.
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Rentabilidade

Segmento de Aplicacao

Rentabilidade - %

PGA

Renda Fixa

Imobiliario

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ Acumulada
10,93 14,20 14,14 9,10 6,90 68,63
11,07 14,10 13,74 9,81 7,25 69,76
9,52 23,28 31,44 598 4,26 96,09
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PBB

PARECER ATUARIAL
MIRADOR 0157/2019

Avaliacao Atuarial do encerramento de 2018 do PBB

1 Objetivo

Este parecer tem por objetivo apresentar Parecer Atuarial da MIRADOR relativo aos resultados da
Avaliacdo Atuarial de encerramento do exercicio de 2018 do PLANO BASICO DE BENEFICIOS - PBB,
administrado pela Fundacao Banco Central de Previdéncia Privada - CENTRUS.

O PBB é um plano de carater previdenciario, registrado no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB) n° 1980.0004-92 e estruturado na modalidade de Beneficio Definido, conforme
normatizacao expressa na Resolucao CGPC n° 16, de 22/11/2005, tendo sido declarado em extincao
em 15 de abril de 2011, nos termos do art. 16, § 3° da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de
2001. O PBB nao conta mais com participantes em atividade, apenas assistidos, 0s quais nao
contribuem para o plano.

A Avaliacao Atuarial, conforme disposto no item 9 do Anexo da Resolucao CGPC n°18/2006, € 0
estudo técnico desenvolvido por atudrio, registrado no Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA), com
0 objetivo principal de dimensionar os compromissos do plano de beneficios e estabelecer o
plano de custeio de forma a manter o equilibrio e a solvéncia atuarial, bem como dimensionar o
montante das reservas (provisdes) matematicas e fundos previdenciais.

Para este fim, a Avaliacao Atuarial é realizada tendo por base o grupo de assistidos e
beneficiarios do plano previdenciario, bem como hipéteses (premissas) biométricas, demograficas,
econdmicas e financeiras, estabelecidas previamente e aprovadas pelo Conselho Deliberativo da
Entidade em Reuniao Ordinaria datada em 27/09/2018, com base em estudos de adequacao das
hipdteses (premissas) especificos para o plano.

A Avaliacao Atuarial do PBB foi procedida pela MIRADOR considerando o disposto no Regulamento
e na Nota Técnica Atuarial do plano, tendo como data-base 31/12/2018.

2 Resultados da Avaliacao Atuarial

2.1 Evolucao dos Custos

0 PBB é um plano fechado para novos participantes e nao possui mais participantes em atividade.
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Desta forma, nao ha custo normal de formacao das obrigacoes atuariais, visto que todos 0s
participantes ja estao na fase de percepcao de beneficio, bem como nao ha contribuicoes normais
a serem realizadas pelos participantes, assistidos, beneficiarios ou patrocinadores.

2.2 Variacao das Provisdes Matematicas

O PBB apresenta Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos (PMBC) no montante de
RS 3.306.600.921,34 e ndo apresenta valor de Provisdes Matemadticas de Beneficios a Conceder
(PMBaO).

Em relacao ao encerramento do exercicio de 2018, houve uma reducao dos compromissos atuariais
de 2,21% quando comparado com o exercicio de 2017, cujo principal motivo foi a movimentacao
cadastral de participantes. Cabe destacar que, por ser um plano em extincao e que conta apenas
com assistidos, a tendéncia é que os montantes de Provisdes Matematicas reduzam com o passar
do tempo.

Portanto, as provisdes matematicas apresentaram variacao dentro do intervalo esperado,
considerando o reajuste dos beneficios ja concedidos e a auséncia de ingresso de novos
participantes.

2.3 Principais Riscos Atuariais

Os riscos atuariais do plano estao relacionados, principalmente, as premissas biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras utilizadas na Avaliacao Atuarial, que sao periodicamente
acompanhadas através de estudos técnicos de adequacao, conforme disposto na Resolucao CGPC
n° 18/2006 e na Instrucao Previc n° 23/2015. Para o enceramento do exercicio de 2018, os estudos de
adequacao realizados foram apresentados no Relatorio 110/18 (Teste de Hipdteses 2018), datado
em 15/08/2018, elaborado pela consultoria atuarial até entao responsavel técnica pelo plano de
beneficios.

Dentre os riscos atuariais, 0s principais riscos sao o aumento da longevidade e o nao alcance da
rentabilidade minima necessaria na aplicacao dos recursos garantidores (“meta atuarial”).

2.4 Solucoes para Insuficiéncia de Cobertura

Nao foi constatada insuficiéncia de cobertura no plano de beneficios, que se encontra com
situacao superavitaria.
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3 Plano de Beneficios

3.1 Qualidade da Base Cadastral

Para fins da avaliacao atuarial do PBB, foi utilizado o cadastro de dados individuais fornecido pela
CENTRUS, com data-base em 31/12/2018. Apds serem submetidos a testes de consisténcia, ajustes
e validacoes da Entidade, estes dados foram considerados suficientes e adequados para o estudo.

3.2 Regras de Constituicao e Reversao dos Fundos Previdenciais

O Plano apresenta um total de Fundos Previdenciais no valor de RS 155.325.056,46, 0 qual estd
subdividido nos seguintes Fundos:

@ Fundo de Revisao de 2012 (Patrocinador): constituido pelos recursos a serem destinados ao
patrocinador do plano de beneficios referente a Destinacao de Superavit de 2012. O valor do
Fundo em 31/12/2018 é de RS 20.829.877,76.

@ Fundo de Revisao de 2012 (Assistidos): constituido pelos recursos a serem destinados aos
assistidos referente a Destinacdo de Superavit de 2012. O valor do Fundo em 31/12/2018 € de RS
20.866.048,50.

@ Fundo de Revisao de 2014 (Patrocinador): constituido pelos recursos a serem destinados ao
patrocinador do plano de beneficios referente a Destinacao de Superavit de 2014. O valor do
Fundo em 31/12/2018 é de RS 56.770.022,46.

@ Fundo de Revisao de 2014 (Assistidos): constituido pelos recursos a serem destinados aos
assistidos referente a Destinacdo de Superavit de 2014. O valor do Fundo em 31/12/2018 € de RS
56.859.107,74.

3.3 Variacao do Resultado

0 plano de beneficios apresenta no encerramento de 2018 resultado técnico superavitario 4,81%
maior do que do encerramento do exercicio de 2017, cujos principais motivos sao a reducao de
2,21% dos compromissos atuariais (em decorréncia, principalmente, da movimentacao cadastral
no periodo) e o ganho financeiro obtido pela rentabilidade dos investimentos acima da meta
atuarial. A rentabilidade nominal liquida, obtida pela CENTRUS na aplicacao do Patrimdnio

de Cobertura deste plano ao longo de 2018, foi de 10,94% contra uma expectativa atuarial de
rentabilidade nominal liquida de 8,41% (IPCA acumulado em 2018, de 3,7455%, acrescido da taxa
real de juros de 4,50%), 0 que, em termos reais, representou obter 6,93% contra uma meta atuarial
de rentabilidade real liguida de 4,5% ao ano estabelecida para 2018, tomando como indexador
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base, o IPCA do IBGE.

3.4 Natureza do Resultado

Considerando que a elevacao do resultado superavitario do plano apresentou como principal fator
a superacao da meta atuarial, evento que nao apresenta caracteristica perene, devido a prépria
dinamica dos investimentos, define-se a natureza do resultado como de carater conjuntural.

3.5 Solucdes para Equacionamento do Deficit

Nao é necessaria a implementacao de plano de equacionamento de deficit técnico, pois o plano
apresenta um resultado técnico ajustado superavitario.

3.6 Adequacao dos Métodos de Financiamento

Os regimes financeiros e métodos de financiamento foram mantidos os mesmos do exercicio
anterior e atendem as exigéncias da Resolucao CGPC N° 18, de 28/03/2006. Além disso, cabe
ressaltar que todos os participantes estao na fase de percepcao de beneficios e suas provisoes
matematicas ja estao integralizadas, nao havendo mais custo a ser definido, conforme explicado
no item 2.1 deste Parecer Atuarial, sendo que a indicacao de métodos de financiamento é
realizada apenas em carater de registro, pois nao sao mais aplicados a este plano.

3.7 Outros Fatos Relevantes

@ Para a Avaliacdo Atuarial de 2018, foi alterada a premissa de Fator de Capacidade dos
Beneficios, passando de 98,04% para 98,24%. Esta alteracao resultou em uma elevacao das
Provisdes Matematicas do PBB em RS 6.550 mil, o equivalente a 0,20% do montante de
Provisoes do plano.

@ Conforme disposto na Resolucao CGPC n° 26/2008, o Superavit técnico acumulado deve ser
contabilizado na Reserva de Contingéncia até o limite de 17,73% das Provisoes Matematicas do
plano de beneficios, equivalente a RS 586.260.343,35, e 0 montante que ultrapassar este limite,
apurado no encerramento de 2018 em R$ 1.297.847.086,04, alocado como Reserva Especial do
plano.

@ Conforme critério de distribuicdo de Superavit adotado pela CENTRUS em processos anteriores,
corroborado também no Oficio n° 2675/2017/Previc, hd o entendimento de que, apds constituida
a Reserva Especial no encerramento de um exercicio, esta deve permanecer por mais trés
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exercicios para que seja obrigatoria a realizacao de distribuicao de Superavit.

@®Também se considera que o valor a ser distribuido é aquele mantido em Reserva Especial
durante todo o periodo, ou, de forma equivalente, o menor valor apurado a titulo de Reserva
Especial.

@ Portanto, por ser o quarto encerramento de exercicio consecutivo em que o PBB apresenta
constituicao de Reserva Especial, representando a manutencao de Reserva Especial pelo
periodo de trés exercicios, conforme disposto na Resolucao CGPC n° 26/2018, bem como
considerando o critério adotado pela Centrus na destinacao e utilizacao de Superavit em
processos anteriores, corroborado no Oficio n° 2675/2017/Previc, deve ser integralmente
destinado, durante o exercicio de 2019, o valor apurado a titulo de Reserva Especial no
enceramento do exercicio de 2015 e mantido no tri€nio 2016 a 2018.

@A capacidade financeira do plano em manter os titulos classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento” é verificada anualmente pela elaboracao de estudos de ALM
e também quando da realizacao do estudo de convergéncia da taxa de juros real anual de
que trata a Instrucao Previc n° 23/2015. Além disso, os titulos publicos federais utilizados na
apuracao do Ajuste de Precificacao atendem aos requisitos listados no Art. 9° da Instrucao
Previc n° 19/2015, conforme atestado pela ferramenta DPAP (Duracao do Passivo e Ajuste de
Precificacdo) disponibilizada pela Previc e referenciada na Portaria Previc n° 86/2019.

4 Plano De Custeio

4.1 Custeio Previdenciario

Nao ha mais contribuicoes de participantes, assistidos e de patrocinadora no PBB. O PBB foi
declarado em extincao em 15 de abril de 2011, nos termos do art. 16, § 3°, da Lei Complementar n°
109, de 29 de maio de 2001, nao contando com participantes ativos, apenas assistidos, 0s quais
nao contribuem para o plano.

4.2 Custeio Administrativo

Como fonte de receitas para o custeio das despesas administrativas, conforme voto Centrus 2018-
24, serao utilizados recursos do PBB, de acordo com o paragrafo unico do art. 3 da Resolucao CGPC
n° 29, de 31 de agosto de 2009:

@®Taxa de Administracdo: do resultado dos investimentos do plano, 1,0% dos recursos
garantidores do plano, de acordo com o art. 6° da citada Resolucao.
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5 Conclusao

No encerramento do exercicio de 2018, o PBB apresenta um resultado técnico superavitario de RS
1.884.107.429,39, que representa 56,98% das suas respectivas Provisoes Matematicas. Conforme
disposto na Resolucao CGPC n° 26/2008, até o limite de 17,73% das Provisdes Matematicas,
montante equivalente a R$ 586.260.343,35, 0 Superavit técnico acumulado deve ser contabilizado
em Reserva de Contingéncia, devendo a parcela do Superavit que ultrapassar este limite, apurada
no encerramento do exercicio de 2018 em R$ 1.297.847.086,04, ser alocada como Reserva Especial
do plano de beneficios.

Face ao exposto neste parecer, na qualidade de atuarios responsaveis pela avaliacao

atuarial anual regular do PBB, realizada em conformidade com os principios atuariais aceitos
internacionalmente, informamos que o plano apresenta em 31/12/2018 situacao superavitaria,
sendo que o Superavit apresentado resultou em constituicao de Reserva Especial pelo quarto
exercicio consecutivo. Portanto, conforme disposto na Resolucao CGPC N° 26, de 29/09/2008, deve
ser integralmente destinado, durante o exercicio de 2019, o valor apurado a titulo de Reserva
Especial no enceramento do exercicio de 2015 e mantido no triénio 2016 a 2018.

Porto Alegre, 06 de fevereiro de 2019.

Mirador Assessoria Atuarial Ltda.

GIANCARLO GIACOMINI GERMANY

8 Diretor Executivo | Atudrio MIBA 1020 | MIBA 2481

FABRIZIO KRAPF COSTA

Diretor de Servicos Atuariais | Atudrio

8 DANIELA WEBER RABELLO
Consultora Sénior | Atudria MIBA 1747
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PBDC

PARECER ATUARIAL
MIRADOR 0158/2019

Avaliacao Atuarial do encerramento de 2018 do PBDC

1 Objetivo

Este parecer tem por objetivo apresentar Parecer Atuarial da MIRADOR relativo aos resultados
da Avaliacdo Atuarial de encerramento do exercicio de 2018 do PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO
CENTRUS - PBDC, administrado pela Fundacao Banco Central de Previdéncia Privada - CENTRUS.

O PBDC é um plano de carater previdenciario, registrado no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB) n® 2011.0008-74 e estruturado na modalidade de Beneficio Definido, conforme
normatizacao expressa na Resolucao CGPC n° 16, de 22/11/2005.

A Avaliacao Atuarial, conforme disposto no item 9 do Anexo da Resolucao CGPC n® 18/2006, € 0
estudo técnico desenvolvido por atudrio, registrado no Instituto Brasileiro de Atudria (IBA), com
0 objetivo principal de dimensionar os compromissos do plano de beneficios e estabelecer o
plano de custeio de forma a manter o equilibrio e a solvéncia atuarial, bem como dimensionar o
montante das reservas (provisdes) matematicas e fundos previdenciais.

Para este fim, a Avaliacao Atuarial é realizada tendo por base o grupo de participantes,
assistidos e beneficiarios do plano previdenciario, bem como hipéteses (premissas) biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras, estabelecidas previamente e aprovadas pelo Conselho
Deliberativo da Entidade em Reunido Ordinaria datada em 27/09/2018, com base em estudos de
adequacao das hipéteses (premissas) especificos para o grupo de participantes, assistidos e
beneficidrios do plano.

A Avaliacao Atuarial do PBDC foi procedida pela MIRADOR considerando o disposto no
Regulamento e na Nota Técnica Atuarial do plano, tendo como data-base 31/12/2018.

2 Resultados da Avaliacao Atuarial

2.1 Evolucao dos Custos

Os custos normais do PBDC, estruturados pelo método agregado para todos os beneficios, com
excecao do Auxilio-Reclusdo (reparticao de capitais de cobertura), sao definidos de acordo com o
Plano de Custeio, ou seja, de acordo com o nivel de contribuicao arrecadada com a aplicacao das
aliquotas definidas no regulamento do plano.
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Em 2018, o custo total apurado € de 10,7344% sobre a folha dos salarios de participacao dos
participantes, que, liguido do carregamento administrativo de 15%, resulta em 9,1243% para
financiamento dos beneficios previdenciarios. Em relacao ao exercicio anterior, que apresentou
um custo para cobertura de beneficios de 9,2302% da folha de salarios de participacao, houve
uma reducao de 0,1059 pontos percentuais, explicada principalmente pela movimentacao
cadastral observada no periodo.

2.2 Variacao das Provisdes Matematicas

O PBDC apresenta Provisdes Matematicas de Beneficio Concedido (PMBC) no valor de
RS 77.940.569,98, Provisdes Matemadticas de Beneficios a Conceder (PMBaC) no valor de
RS 142.914.861,56 e Provisdes Matematicas a Constituir que montam em R$ 1.961.049,71 (PMaC).

Em relacao ao encerramento do exercicio de 2018, houve um aumento dos compromissos
atuariais de 6,33% quando comparado com o exercicio de 2017, cujos principais motivos foram a
alteracao da premissa de crescimento real de saldrio dos ativos (de 2,16% a.a. para 2,49% a.a.), a
movimentacao cadastral ocorrida no periodo e a atualizacao monetaria dos salarios e beneficios.

Portanto, as Provisdes Matematicas apresentaram variacao dentro do intervalo esperado,
considerando o reajuste dos beneficios ja concedidos e as alteracoes de premissas.

2.3 Principais Riscos Atuariais

Os riscos atuariais do plano estao relacionados, principalmente, as premissas biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras utilizadas na Avaliacao Atuarial, que sao periodicamente
acompanhadas através de estudos técnicos de adequacao, conforme disposto na Resolucao CGPC
n°18/2006 e na Instrucao Previc n® 23/2015. Para 0 enceramento do exercicio de 2018, os estudos
de adequacao realizados foram apresentados no Relatério 110/18 (Teste de Hipoteses 2018),
datado em 15/08/2018, elaborado pela consultoria atuarial até entdo responsavel técnica pelo
plano de beneficios.

Dentre os riscos atuariais, 0s principais riscos sao o aumento da longevidade, o crescimento real
dos salarios acima do esperado e 0 nao alcance da rentabilidade minima necessaria na aplicacao
dos recursos garantidores (“meta atuarial”).

2.4 Solucoes para Insuficiéncia de Cobertura

Nao foi constatada insuficiéncia de cobertura no plano de beneficios, que se encontra com
situacao superavitaria.
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3 Plano de Beneficios

3.1 Qualidade da Base Cadastral

Para fins da avaliacao atuarial do PBDC, foi utilizado o cadastro de dados individuais fornecido
pela CENTRUS, com data-base em 31/12/2018. Apds serem submetidos a testes de consisténcia,
ajustes e validacoes da Entidade, estes dados foram considerados adequados para o estudo.

3.2 Regras de Constituicao e Reversao dos Fundos Previdenciais

O Plano apresenta um total de Fundos Previdenciais no valor de RS 83.913.911,40, o qual esta
subdividido nos seguintes Fundos:

@ Fundo de Revisao de Plano - Destinacao de Superavit de 2009: constituido pelos recursos a
serem destinados aos participantes ativos do plano de beneficios referente a Destinacao de
Superavit de 2009, no valor de RS 3.812.210,60;

@ Fundo de Revisao de Plano - Destinacao de Superavit de 2014 (Patrocinador): constituido
pelos recursos a serem destinados ao patrocinador do plano de beneficios referente a
Destinacao de Superavit de 2014, no valor de RS 125.771,24;

@ Fundo de Revisao de Plano - Destinacao de Superavit de 2014 (Assistidos): constituido
pelos recursos a serem destinados aos assistidos do plano de beneficios referente a
Destinacao de Superavit de 2014, no valor de RS 136.963,35;

@ Fundo de Utilizacao Patronal: constituido por recursos a serem utilizados pelo patrocinador,
no valor de RS 63.936.316,86;

@ Fundo de Utilizacao Individual: constituido por recursos a serem utilizados pelos assistidos,
no valor de RS 15.902.649,35.

3.3 Variacao do Resultado

0 plano de beneficios apresenta no encerramento de 2018 resultado técnico superavitario 11,30%
maior do que do encerramento do exercicio de 2017, cujo principal motivo foi 0 ganho financeiro
obtido pela superacao da meta atuarial. A rentabilidade nominal liquida, obtida pela CENTRUS

na aplicacao dos Recursos Garantidores deste plano ao longo de 2018, foi de 10,13% contra uma
expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 8,41% (IPCA acumulado em 2018, de
3,7455%, acrescido da taxa real de juros de 4,50%), 0 que, em termos reais, representou obter 6,15%
contra uma meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,50% ao ano estabelecida para 2018.

3.4 Natureza do Resultado

Considerando que a elevacao do resultado superavitario do plano apresentou como principal fator
a superacao da meta atuarial, evento que nao apresenta caracteristica perene, devido a prépria
din@mica dos investimentos, define-se a natureza do resultado como de carater conjuntural.
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3.5 Solucoes para Equacionamento do Deficit

Nao é necessaria a implementacao de plano de equacionamento de deficit técnico, pois o plano
apresenta um resultado técnico ajustado superavitario.

3.6 Adequacao dos Métodos de Financiamento

Os regimes financeiros e métodos de financiamento foram mantidos os mesmos do ano anterior e
atendem as exigéncias da Resolucao CGPC N° 18, de 28/03/2006.

3.7 Outros Fatos Relevantes

@ Para a Avaliacao Atuarial de 2018, foi alterada a premissa de Fator de Capacidade dos
Beneficios e Salarios, passando de 98,04% para 98,24%. Esta alteracao resultou em uma
elevacao das Provisoes Matematicas do PBDC em R$ 432 mil, o equivalente a 0,20% do
montante de Provisoes do plano.

@ Outra alteracdo de premissa realizada foi a elevacdo da premissa de Crescimento Real
Salarial de 2,76% a.a. para 2,49% a.a. Esta alteracao resultou em uma elevacao das Provisoes
Matematicas do PBDC em R$ 2.357 mil, o equivalente a 1,08% do montante de Provisdes do
plano.

@ Conforme disposto na Resolucao CGPC n® 26/2008, o Superavit técnico acumulado deve ser
contabilizado na Reserva de Contingéncia até o limite de 25% das Provisdes Matematicas do
plano de beneficios, equivalente a RS 54.723.595,46, e 0 montante que ultrapassar este limite,
apurado no encerramento de 2018 em RS 96.291.037,16, alocado como Reserva Especial do plano.

@ Conforme critério de distribuicdo de Superavit adotado pela CENTRUS em processos anteriores,
corroborado também no Oficio n® 2675/2017/Previc, hd o entendimento de que, apds constituida
a Reserva Especial no encerramento de um exercicio, esta deve permanecer por mais trés
exercicios para que seja obrigatoria a realizacao de distribuicao de Superavit. No caso do
PBDC, é considerada a Reserva Especial constituida em 2016, visto que os recursos da Reserva
Especial de 2015 foram integralmente destinados na Distribuicao de Superavit originada em
2014.

@ Desta forma, em relacao ao valor apurado nesta Avaliacdo Atuarial a titulo de Reserva Especial,
nao ha obrigacao de realizacao de nova destinacao de Superavit, visto que o valor apurado
a titulo de Reserva Especial em 2016 (exercicio posterior ao referente a Reserva Especial
integralmente destinada na Destinacdo de Superavit de 2014) ainda nao completou trés
exercicios, o que, mantendo-se a tendéncia atual, deve ocorrer no encerramento do exercicio
de 2019. Tal critério vem sendo adotado pela Centrus na destinacao e utilizacao de Superavit
em processos anteriores e foi corroborado no Oficio n® 2675/2017/Previc.

@A capacidade financeira do plano em manter os titulos classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento” é verificada anualmente pela elaboracao de estudos de ALM
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e também quando da realizacao do estudo de convergéncia da taxa de juros real anual de
que trata a Instrucao Previc n° 23/2015. Além disso, os titulos publicos federais utilizados na
apuracao do Ajuste de Precificacao atendem aos requisitos listados no Art. 9° da Instrucao
Previc n°19/2015, conforme atestado pela ferramenta DPAP (Duracdo do Passivo e Ajuste de
Precificacdo) disponibilizada pela Previc e referenciada na Portaria Previc n® 86/2019.

4 Plano De Custeio

0 Plano de Custeio para 2019 tem inicio de vigéncia em 01/01/2019 e é abaixo descrito.

4.1 Custeio Previdenciario

@ Contribuicoes Normais de Ativos: contribuicdes normais, mensais, que sdo pagas da seguinte
forma:

@ 3% sobre o0 salario de participacao limitado a metade do teto do salario de
contribuicao para o RGPS;

@ 5% adicionais sobre a parcela do salario de participacao que exceder a metade do
salario de contribuicao para o RGPS, limitada ao teto do salario de contribuicao para
0 RGPS; e

@ 6% adicionais sobre a parcela do salario de participacao que exceder ao teto do
salario de contribuicao para o RGPS.

@ Contribuicoes Normais de Patrocinadora:

@ As patrocinadoras contribuem de forma paritaria as contribuicoes normais dos
participantes ativos.

@ Contribuicdes Normais de Autopatrocinados:

@ Contribuicao mensal, idéntica a dos participantes ativos, porém com adicional da
parcela que seria devida pela patrocinadora.

@ Contribuicoes de BPD:
@ Nao ha contribuicdes a serem feitas por participantes que estao aguardando BPD;
@ Contribuicdes de Assistidos:

@ Nao ha contribuicdes a serem feitas por aposentados ou pensionistas.

4.2 Custeio Administrativo
Como fonte de receitas para o custeio das despesas administrativas, conforme voto Centrus 2018-

24, serao utilizados recursos do PBDC, de acordo com o paragrafo unico do art. 3 da Resolucao
CGPC n° 29, de 31 de agosto de 2009:
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@ Prioritariamente, taxa de carregamento de 15% sobre as contribuicdes dos participantes e da
patrocinadora;

@ Complementarmente, do resultado dos investimentos do plano, deduzido o valor do custeio
sobre as contribuicoes dos participantes e patrocinadora, a taxa de administracao de 1,0% dos
recursos garantidores do plano, de acordo com o art. 6° da citada Resolucao; e

@®Taxa de administracao do Participante em BPD: 0,083% a.m. sobre o valor de referéncia
atualizado.

5 Conclusao

No encerramento do exercicio de 2018, o PBDC apresenta um resultado técnico superavitario de
RS 151.014.632,62, que representa 68,99% das suas respectivas Provisdes Matemadticas. Conforme
disposto na Resolucao CGPC n® 26/2008, até o limite de 25% das Provisdes Matematicas,
montante equivalente a R$ 54.723.595,46, 0 Superavit técnico acumulado deve ser contabilizado
em Reserva de Contingéncia, devendo a parcela do Superavit que ultrapassar este limite, apurada
no encerramento do exercicio de 2018 em RS 96.291.037,16, ser alocada como Reserva Especial do
plano de beneficios.

Face ao exposto neste parecer, na qualidade de atudrios responsaveis pela avaliacao atuarial
anual regular do PBDC, realizada em conformidade com os principios atuariais aceitos
internacionalmente, informamos que o plano apresenta em 31/12/2018 situacao superavitaria,
sendo que o Superavit apresentado resultou em constituicao de Reserva Especial, nao sendo,
porém, obrigatdria a realizacao de destinacao de Superavit durante o exercicio de 2019.

Porto Alegre, 06 de fevereiro de 2019.

Mirador Assessoria Atuarial Ltda.

GIANCARLO GIACOMINI GERMANY
Diretor Executivo | Atudrio MIBA 1020 | MIBA 2481

@ FABRIZIO KRAPF COSTA

Diretor de Servicos Atuariais | Atudrio

8 DANIELA WEBER RABELLO
Consultora Sénior | Atudria MIBA 1747
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PCD

PARECER ATUARIAL
MIRADOR 0159/2019

Avaliacao Atuarial do encerramento de 2018 do PCD

1 Objetivo

Este parecer tem por objetivo apresentar Parecer Atuarial da MIRADOR relativo aos resultados da
Avaliacdo Atuarial de encerramento do exercicio de 2018 do PLANO DE CONTRIBUICAO DEFINIDA -
PCD, administrado pela Fundacao Banco Central de Previdéncia Privada - CENTRUS.

O PCD é um plano de carater previdenciario, registrado no Cadastro Nacional de Planos de
Beneficios (CNPB) n° 2002.0048-38 e estruturado na modalidade de Contribuicdao Definida,
conforme normatizacao expressa na Resolucao CGPC n° 16, de 22/11/2005.

A Avaliacao Atuarial, conforme disposto no item 9 do Anexo da Resolucao CGPC n° 18/2006, € 0
estudo técnico desenvolvido por atudrio, registrado no Instituto Brasileiro de Atuéria (IBA), com
0 objetivo principal de dimensionar os compromissos do plano de beneficios e estabelecer o
plano de custeio de forma a manter o equilibrio e a solvéncia atuarial, bem como dimensionar o
montante das reservas (provisoes) matematicas e fundos previdenciais.

Para este fim, a Avaliacao Atuarial é realizada tendo por base o grupo de participantes, assistidos
e beneficidrios do plano previdencidrio. As hipéteses (premissas) biométricas, demogréaficas,
econdmicas e financeiras nao sao aplicaveis a Avaliacao Atuarial do PCD para apuracao das
Provisoes Matematicas, contudo, sao utilizadas para concessao de beneficios do plano. Estas
hipdteses sao estabelecidas previamente e aprovadas pelo Conselho Deliberativo da Entidade
em Reuniao Ordindria datada em 27/09/2018, com base em estudos de adequacao das hipoteses
(premissas) especificos para o plano.

A Avaliacao Atuarial do PCD foi procedida pela MIRADOR considerando o disposto no Regulamento
e na Nota Técnica Atuarial do plano, tendo como data-base 31/12/2018.

2 Grupo de Custeio

2.1 Evolucao dos Custos

0 custo normal do PCD, estruturado na modalidade de contribuicao definida, representa o
percentual médio aportado mensalmente pelos participantes, autopatrocinados e patrocinadora,
apurado considerando o nivel de contribuicao arrecadada com a aplicacao das aliquotas
escolhidas pelos participantes e autopatrocinados, em relacao a folha de salarios de participacao.
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Em 2018, o custo médio apurado é de 4,34% sobre a folha dos salarios de participacao dos
participantes, sendo destinados ao financiamento dos beneficios previdenciarios. Em relacao ao
exercicio anterior, que registrou um custo médio de 4,31% da folha de saldrios de participacao,
houve um aumento de 0,03 ponto percentual. O plano nao possui carregamento administrativo.

2.2 Variacao das Provisoes Matematicas

0 plano de beneficios aqui analisado apresenta Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos
(PMBC) no valor de RS 109.102.453,38, e Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder (PMBaC)
no valor de RS 65.315.518,60.

Em relacao ao encerramento do exercicio de 2017, nao houve variacao dos compromissos atuariais
do plano, porém ocorreu aumento das provisdes matematicas (saldos de conta) decorrente de
novas adesoes, contribuicdes voluntarias e portabilidades no periodo.

2.3 Principais Riscos Atuariais

Considerando que o plano € estruturado na modalidade de Contribuicao Definida, o principal risco
€ 0 nao alcance da rentabilidade minima necessaria na aplicacao dos recursos garantidores e,
dessa forma, frustacao das expectativas de retorno e formacao de poupanca previdenciaria pelos
participantes. Portanto, a rentabilidade obtida deve ser objeto de constante acompanhamento.

2.4 Solucoes para Insuficiéncia de Cobertura

Nao foi constatada insuficiéncia de cobertura no plano de beneficios, pois o plano esta
estruturado na modalidade de contribuicao definida.

3 Plano de Beneficios

3.1 Qualidade da Base Cadastral

Para fins da avaliacao atuarial do PCD, foi utilizado o cadastro de dados individuais fornecido pela
Entidade, com data-base em 31/12/2018. Apds serem submetidos a testes de consisténcia, ajustes
e validacoes da Entidade, estes dados foram considerados adequados para o estudo.
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3.2 Regras de Constituicao e Reversao dos Fundos Previdenciais

No encerramento de 2018, o plano apresenta o valor de RS 45.299,14 alocado em fundo
previdencial, referente ao Fundo de Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar (“Fundo de
Sobra de Resgate - Funre”).

As regras de constituicao e reversao do fundo previdencial nao sofreram alteracées no dltimo
exercicio, estando especificadas no Regulamento do Plano de Beneficios e na Nota Técnica
Atuarial.

3.3 Variacao do Resultado

A situacao financeiro-atuarial do plano, em 31/12/2018, apresentou resultado nulo, tendo em vista
ser um plano estruturado na modalidade de contribuicao definida, em que 0s compromissos com
0s participantes estao limitados aos seus respectivos saldos de conta individuais.

3.4 Natureza do Resultado

Este plano estd estruturado na modalidade de contribuicao definida, sendo o patrimdnio de
cobertura de valor idéntico ao somatério dos saldos de contas individuais dos participantes, ndao
apresentando como resultado deficit ou Superavit técnico.

3.5 Solucoes para Equacionamento do Deficit

Nao é necessaria a implementacao de plano de equacionamento de deficit, pois o plano esta
estruturado na modalidade de contribuicao definida.

3.6 Adequacao dos Métodos de Financiamento

Os regimes financeiros e métodos de financiamento foram mantidos os mesmos do ano anterior e
atendem as exigéncias da Resolucao CGPC N° 18, de 28/03/2006.

3.7 Outros Fatos Relevantes

@A rentabilidade nominal liquida obtida pela CENTRUS na aplicacao dos Recursos Garantidores
do PDC ao longo de 2018 foi de 6,36% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade
nominal liquida de 8,41% (IPCA acumulado em 2018, de 3,7455%, acrescido da taxa real de
juros de 4,50%), o que, em termos reais, representou obter 2,52% contra uma meta atuarial de
rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano estabelecida para 2018.
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@A capacidade financeira da EFPC em manter os titulos classificados na categoria “Titulos
mantidos até o vencimento” é verificada anualmente pela elaboracao de estudos de ALM
e também quando da realizacao do estudo de convergéncia da taxa de juros real anual de
que trata a Instrucao Previc n° 23/2015. Além disso, os titulos publicos federais utilizados na
apuracao do Ajuste de Precificacao atendem aos requisitos listados no Art. 9° da Instrucao
Previc n° 19/2015, conforme atestado pela ferramenta DPAP (Duracao do Passivo e Ajuste de
Precificacdo) disponibilizada pela Previc e referenciada na Portaria Previc n° 86/2019.

4 Plano De Custeio 2019

O Plano de Custeio para 2019 tem inicio de vigéncia em 01/01/2019 e é descrito abaixo.

4.1 Custeio Previdenciario

@ Contribuicoes Normais de Ativos:

@ Contribuicoes normais, mensais, que equivalem a um percentual escolhido pelo
proprio participante sobre o saldrio de participacao, observando o minimo de 3%, em
intervalos de 0,5%;

@ O participante que optar pela contratacao de seguro destinado a cobertura adicional
de risco podera comprometer parte de sua contribuicao normal para esse fim,
observado o limite maximo a ser definido anualmente pelo Conselho Deliberativo.

@ Contribuicoes Normais de Patrocinador:
@ 0 patrocinador BANCO CENTRAL nao realiza contribuicoes;

@ A patrocinadora CENTRUS contribui de forma paritaria as contribuicoes normais
dos participantes ativos, limitado a um percentual de 12% sobre os salarios de
participacao.

@ Contribuices Normais de Autopatrocinados:

@ Contribuicao mensal, idéntica a dos participantes ativos, porém com adicional da
parcela que seria devida pela patrocinadora.

@ Contribuicées de BPD:

@ Nao ha contribuicoes a serem feitas por participantes que estao aguardando BPD.
@ Contribuicoes Normais de Assistidos:

@ Nao ha contribuicoes a serem feitas por aposentados ou pensionistas.
@ Contribuicoes Voluntarias de Participantes e Assistidos:

@ Contribuicoes facultativas valor minimo equivalente a duas vezes a UBR (unidade
basica de referéncia).
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4.2 Custeio Administrativo
@®Taxa de Carregamento: 0,0% sobre as contribuicoes;

@®Taxa de Administracdo: 0,8% a.a. dos recursos garantidores do plano, conforme Voto
Diaco-2018/6, relativo ao Plano de Gestao Administrativa - PGA —“Avaliacao da capacidade
financeira do fundo administrativo dos planos de beneficios”.

5 Conclusao

No encerramento do exercicio de 2018, o PCD apresenta um resultado técnico nulo, tendo em vista
ser um plano estruturado na modalidade de contribuicao definida, em que o compromisso com 0s
participantes esta limitado aos seus respectivos saldos de conta individuais.

Face ao exposto neste parecer, na qualidade de atudrios responsaveis pela avaliacao
atuarial anual regular do PCD, realizada em conformidade com os principios atuariais aceitos
internacionalmente, informamos que o plano encontra-se equilibrado.

Porto Alegre, 06 de fevereiro de 20719.

Mirador Assessoria Atuarial Ltda.

FABRIZIO KRAPF COSTA

Diretor de Servicos Atuariais | Atuario

8 GIANCARLO GIACOMINI GERMANY
Diretor Executivo | Atudrio MIBA 1020 | MIBA 2481

8 DANIELA WEBER RABELLO
Consultora Sénior | Atudria MIBA 1747
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