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RESUMO

Situacao Patrimonial

Plano Basico de Beneficios - PBB

O PBB, em funcéo de sua maturidade, com todos os participantes em fase de recebimento de beneficios,
possui a tendéncia natural de patriménio decrescente. A reducéo do Ativo Liquido em 2014 foi fortemente
influenciada pela expressiva desvalorizacdo da carteira de renda varidvel, a despeito da rentabilidade positiva
obtida com o segmento de renda fixa, composta basicamente por titulos publicos, bem como pelo pagamento
de beneficios e de parcela do superavit de 2009. Por outro lado, contribuiram para mitigar esse efeito negativo
0s seguintes movimentos: estorno de provisoes, decorrente da reavaliagdo do risco de agdes judiciais que
tratam de fragdo patrimonial, motivado por decisdes favoraveis a Centrus no Superior Tribunal de Justica - STJ; e
transferéncia de recursos do fundo administrativo para o Plano, referente ao redimensionamento do montante
necessario ao custeio da gestao do PBB. Ha de se destacar ainda, como fato relevante, a transferéncia de RS 826,
7 milhdes em Letras Financeiras do Tesouro - LFT para o patrocinador Banco Central do Brasil, recursos a ele
disponiveis relativos a destinacao do superavit de 2005, ndo ocasionando, porém, variagao no saldo do ativo
liquido por reduzir,em contrapartida, igual valor de obrigacao.

Convém assinalar que para o PBB ndo consta inadimpléncia de contribuicdes dos patrocinadores, divida
contratada junto a patrocinadores, pardgrafo de énfase do relatério do auditor independente sobre
as demonstracdes contédbeis e, por fim, providéncias a serem tomadas com relacdo a apontamentos e

recomendacoes dos Conselho Fiscal e Deliberativo no parecer das demonstracoes contabeis.
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Demonstracao do Ativo Liquido
(Informacdes no Relatério Anual na pagina 75)

RESUMO

Em RS mil

T N S T

1.Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos Publicos
Acoes
Fundosde Investimento
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos
Financiamentos Imobilidrios
Outros Realizaveis
2.0brigacoes
Operacional
Contingencial
3.Fundos nédo Previdenciais
Fundo Administrativo
Fundos dos Investimentos
4. Ativo Liquido (1-2-3)
Provisdes Matematicas
Superavit (Déficit) Técnico

Fundos Previdenciais

6.303.428
24
285.992
6017412
4676692
931,531
252215
110.738
13.601
27.148
5487
492.892
347.405
145.487
307.611
281792
25819
5.502.925
3433.141
1.582.263
487521

7.920.118
34

337477
7.582.607
5.098.882
2.099.767
173.054
154.369
15335
36.295
4.905
1.935.822
1.375.953
559.869
364.995
331.815
33.180
5.619.301
3.353.044
1.447.930
818326

(20,4)
(29.4)
(153)
(20,6)

83
(55,6
457
(283)
(11,3)
(25,2)
11,9

(74,5)
(74,8)
(74,0)

(15,7)
(15,1)
222
(2,1)

24
93
(40,4)

)
)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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RESUMO

Demonstracéo da Mutacao do Ativo Liquido
(Informacdes no Relatério Anual na pagina 72)

EmRS mil
Desrio | s | 013 | Varagaors |

A- Ativo Liquido- Inicio do Exercicio 5.619.301 6.013.774 (6,6)
1.Adicoes 1.049.850 762.041 37,8
(+) Contribuicoes 3711 14.114 (73,7)

(+) Resultado dos Investimentos - Gestdo Previdencial 755.849 747.927 1,1

(+) Reversao de Contingéncias - Gestdo Previdencial 239.090 - 100,0

(+) Reversao de Fundo - Gestdo Administrativa 51.200 = 100,0
2.Destinagoes (1.166.226) (1.156.515) 0,8
(-) Beneficios (777.595) (893.314) (13,0)

(-) Resultado dos Investimentos - Gestéo Previdencial (388.631) (250.664) 550

(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial = (12.537) (100,0)
3.Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) (116.376) (394.473) (70,5)
(+/-) Provises Matematicas 80.097 (50.085) (259,9)

(+/-) Fundos Previdenciais (330.805) (317.405) 4,2

(+/-) Superdvit (Déficit) Técnico do Exercicio 134.332 (26.983) (597.,8)

B- Ativo Liquido - Final do Exercicio (A+3) 5.502.925 5.619.301 (2,1)
C- Fundos nao Previdenciais 307.611 364.995 (15,7)
(+/-) Fundo Administrativo 281.792 331815 (15,1)

(+/-) Fundos dos Investimentos 25819 33.180 (22,2)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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RESUMO

Plano de Beneficio Definido Centrus - PBDC

Ao contrério do PBB, o PBDC possui a quase totalidade de seus participantes em fase de formacao de reservas,
implicando, como tendéncia natural, o crescimento do seu patrimoénio. As provisdes matematicas tiveram
crescimento, considerando o fluxo liquido de pagamento de beneficios e de recebimento de contribuicdes,
ajustado pela atualizacdo do calculo atuarial, que considerou incremento proporcionado pela revisdo do
parametro de expectativa de crescimento real de salario, passando de 3,20% para 2,45% a.a. Esse procedimento
implicou, também,aumento no saldo do superavit técnico. Os investimentos foram fortemente influenciados pela
aquisicao de titulos publicos federais, tendo, em contrapartida, reducao decorrente da expressiva depreciacao
da carteira de renda varidvel e da alienacao de agdes de companhias que nao apresentavam boas perspectivas e
propiciavam baixa remuneracao aos acionistas.

De igual forma ao PBB, ndo consta para o PBDC inadimpléncia de contribuicdes dos patrocinadores,
divida contratada junto a patrocinadores, paragrafo de énfase do relatério do auditor independente sobre
as demonstracdes contédbeis e, por fim, providéncias a serem tomadas com relacdo a apontamentos e

recomendacoes dos Conselho Fiscal e Deliberativo no parecer das demonstracoes contabeis.
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RESUMO

Demonstracao do Ativo Liquido
(Informacaes no Relatério Anual na pagina 76)

EmRS mil
I 7S T TR
1.Ativos 333.380 316.807
Disponivel 3 39 (92,3)
Recebivel 15.242 15.407 1,n
Investimento 318135 301.361 56
Titulos Publicos 217612 187.882 15,8
Créditos Privados e Depositos 22.292 19.824 124
Acdes 69.646 84.269 (17,4)
Fundos de Investimento 2.988 2480 20,5
Investimentos Imobilidrios 2.948 4.089 27,9
Empréstimos 2.340 2472 (5.3)
FinanciamentosImobilidrios 155 207 (25,1)
Outros Realizaveis 154 138 11,6
2.0brigacoes 48.162 47.139 2,2
Operacional 47.838 42475 12,6
Contingencial 324 4.664 (93,1)
3.Fundos nédo Previdenciais 15.733 16.725 (5,9)
Fundo Administrativo 15.130 15.207 0,5
Fundos dos Investimentos 603 1.518 (60,3)
4. Ativo Liquido (1-2-3) 269.485 252,943 6,5
Provisbes Matematicas 187.845 181.466 35
Superavit (Déficit) Técnico 61.594 48.801 26,2
Fundos Previdenciais 20.046 22675 (11,59

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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RESUMO

Demonstracéo da Mutacao do Ativo Liquido
(Informacoes no Relatério Anual na pagina 73)

e

A- Ativo Liquido- Inicio do Exercicio 252,943 240.158
1.Adig6es 47.089 31.209 50,9
(+) Contribuicoes 3.587 3.009 19,2
(+) Resultado dos Investimentos - Gestdo Previdencial 43.287 28.200 535
(+) Reversao de Contingéncias - Gestdo Previdencial 215 - 100,0
2.Destinagées (30.547) (18.424) 65,8
(-) Beneficios (12.070) (8.667) 393
(-) Resultado dos Investimentos - Gestdo Previdencial (18.477) (9.501) 94,5
(-) Constituicdo de Contingéncias - Gestao Previdencial - (256) 100,0
3.Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 16.542 12.785 29,4
(+/-) Provisbes Matematicas 6.379 15.098 (57,7)
(+/-) Fundos Previdenciais (2.629) (9.522) (72,4)
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 12.792 7.209 (77,4)
B-Ativo Liquido - Final do Exercicio (A+3) 269.485 252.943 6,5
C-Fundosnao Previdenciais 15.733 16.725 (5,9)
(+/-) Fundo Administrativo 15.130 15.207 0,5)
(+/-) Fundos de Investimentos 603 1.518 (60,3)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

RELATORIO ANUAL 2014 - 11



RESUMO

Plano de Contribuicao Definida - PCD

O PCD iniciou suas opera¢des em maio de 2014 e objetiva o pagamento de beneficios proporcionais as

reservas acumuladas individualmente pelos participantes e assistidos. Em razdo das caracteristicas do

Plano, com relevante parte da populacdo ja em gozo de beneficio, os investimentos estdo concentrados

em ativos de excelente liquidez e que buscam proporcionar retorno que supere, de forma liquida, a

variacdo do IPCA acrescida de juros de 4% a.a. Ao final do exercicio, o PCD contava com 483 inscritos e

patriménio de RS 127 milhoes.

N&o consta paragrafo de énfase do relatério do auditor independente sobre as demonstra¢des contabeis

do PCD e, tampouco, providéncias a serem tomadas com relacdo a apontamentos e recomendac¢des dos

Conselhos Fiscal e Deliberativo no parecer das demonstragdes contabeis.

Demonstracao do Ativo Liquido
(Informacaes no Relatério Anual na pagina 77)

EmRS mil

1.Ativos
Disponivel
Recebivel
Investimento
Titulos Publicos
Acoes
Fundosde Investimento
2.0brigacoes
Operacional
3.Fundos néo Previdenciais
Fundo Administrativo
4. Ativo Liquido (1-2-3)

Provisdes Matematicas

127.684
3

277
127.404
82.295
18.279
26.830
755

755

277

277
126.652
126.652

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

1/OPCD passou aoperarem maiode 2014
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RESUMO

Demonstracéo da Mutacao do Ativo Liquido
(Informacoes no Relatério Anual na pagina 74)

Descricao 2014 2013V Variacao %
A-Ativo Liquido - Inicio do Exercicio - - -
1.Adigoes 136.086 = =
(+) Contribuicoes 128.194 - -
(+) Resultado dos Investimentos - Gestao Previdencial 7.892 = =
2.Destinagoes (9434) - -
(-) Beneficios (7.995) = =
(-) Resultado dos Investimentos - Gestdo Previdencial (1439 - -
3.Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 126.652 = =
(+/-) Provises Matematicas 126.652 - -
B-Ativo Liquido - Final do Exercicio (A+3) 126.652 - -
C-Fundosnao Previdenciais 277 - -
(+/-) Fundo Administrativo 277 = =

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
1/OPCD passouaoperaremmaiode 2014
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RESUMO

Plano de Gestao Administrativa - PGA
Demonstracao
(Informacdes no Relatério Anual na pagina 78)

Em RS mil

et e | a3 | veriagaon |
A -Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 347.022 360.126 (3,6)
1. Custeio da Gestao Administrativa 35.887 27.906 28,6
Receitas 35.887 27.906 28,6
Custeio Administrativo de Investimentos 687 = 100,0
Taxade Adm.de Empréstimos e Financiamentos 35 36 (2,8)
Receitas Diretas = 19 (100,0)
Resultado Positivo dos Investimentos 34.659 26.539 30,6
Reversao de Contingéncias 14 = 100,0
Outras Receitas 492 1.312 (62)5)
2.Despesas Administrativas 85.710 41.010 109,0
Administracao Previdencial 11.050 12.375 (10,7)
Pessoal e Encargos 7.744 7.396 4,7
Treinamentos/Congressos e Seminarios 42 58 (27,6)
Viagens e Estadias 67 60 11,7
Servigos deTerceiros 1.173 1.280 (84)
Despesas Gerais 775 2.182 (64,5)
Depreciagao e Amortizagao 157 167 (6,0)
Tributos 1.092 = 100,0
Contingéncias - 920 (100,0)
Outras Despesas = 312 (100,0)
Administracdao dos Investimentos 23.460 28.635 (18,1)
Pessoal e Encargos 16.537 16.512 0,2
Treinamentos/Congressos e Seminarios 134 102 314
Viagens e Estadias 202 176 14,8
Servicos deTerceiros 2.695 3.731 (27,8)
Despesas Gerais 2117 6.599 (67,9)
Depreciacao e Amortizagcao 416 526 (20,9)
Tributos 1.359 = 100,0
Outras Despesas - 989 (100,0)
Reversao de Recursos para Plano de Beneficios 51.200 - 100,0
3.Sobra/Investimento da Gestao Administrativa(1-2) (49.823) (13.104) 280,2
B-Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (3) (49.823) (13.104) 280,2
C-Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A + B) 297.199 347.022 (14,4)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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RESUMO
Demonstrativos de Investimentos

(Informacoes no Relatdrio Anual nas paginas 61a 64)

Comparativo de Investimento por Segmento de Aplicacéo

Consolidado

Valoresem RS mil

Crescimento

Componente Nominal
Valores Participacdao % | Valores Participacao % %

Recursos Garantidores 6.733.202 100,0% 8.073.041 100,0% -16,6%
RendaFixa 5.548.949 82,4% 5.799.877 71,8% -4,3%
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 5.526.657 82,1% 5.780.053 71,6% -4,4%

Titulos Publicos Federais 5.244.302 77,9% 5.603.442 69,4% -6,4%

Cotas FIRF -Renda Fixa 282.355 4,2% 176.611 2,2% 59,9%
Créditos Privados - DPGE 22.292 0,3% 19.824 0,2% 12,5%
RendaVariavel 1.019.456 15,1% 2.184.036 27,1% -53,3%
Acoes 1.017.494 15,1% 2.179.951 27,0% -53,3%
RendaVaridvel-Valores a Receber/Pagar ¥ 1.962 0,0% 4.085 0,0% -52,0%
Invest. Estruturados - Cotas de FIP 4.791 0,1% 5.144 0,1% -6,9%
Iméveis 123.772 1,9% 168.690 2,1% -26,6%
Aluguéis e Renda 119.049 1,8% 163.966 2,0% -27,4%

LocadosaTerceiros 59.110 0,9% 150.279 1,9% -60,7%

Shopping Centers 13.594 0,2% 13.687 0,2% -0,7%

l[iri]rce)gmzcrii(ejflienagéodeInvestimentos 46,345 0.7% 0 0,0% 100,00%
Outros Investimentos Imobilidrios 4723 0,1% 4.724 0,1% 0,0%
Operacdes com Participantes 43.239 0,6% 54.306 0,7% -20,4%
Empréstimos a Participantes ¥ 15.938 0,2% 17.806 0,2% -10,5%
Financiamentos Imobilidrios a Participantes > 27.301 0,4% 36.500 0,5% -252%
Disponivel 37 0,0% 88 0,0% -58,0%
Exigivel Contingencial & -7.042 -0,1% -139.100 -1,7% 94,9%

Emrelacdoaos saldos apresentadosem31.12.2014:

1/- Os Recursos Garantidores séo compostos por: Investimento (RS 6.746.446 mil) - Investimentos a Pagar (RS 597 mil) + Disponivel (RS 37 mil) -
Exigivel Contingencial Investimentos (RS 12.684 mil).

2/-Deduzido dos Créditos Bancérios a Classificar (R$ 593 mil).

3/-Dividendos, Juros sobre o Capital Proprio e Aluguel de Agdes a Receber.

4/-Deduzido do IOF retido arecolher (RS 3 mil).

5/-Deduzido dos créditos de mutuarios (RS 2 mil).

6/-Deduzidos dos depositos judiciais e recursais e outros realizaveis, no valor de RS 5.642 mil.
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RESUMO

PBB

Valoresem RS mil

Componente o o Nominal
Valores Participacdao % Valores Participacao % %

Recursos Garantidores " 6.004.558 100,00% 7.442.784 100,0% -19,3%
RendaFixa 4.923.727 82,0% 5.266.766 70,8% -6,5%
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 4.923.727 82,0% 5.266.766 70,8% -6,5%

Titulos Publicos Federais 4.676.692 77,9% 5.098.883 68,5% -8,3%

Cotas FIRF -Renda Fixa ¥ 247.035 4,1% 167.883 2,3% 47,2%
RendaVariavel 931.531 15,5% 2.099.767 28,2% -55,6%
Acdes 929.809 15,5% 2.095.836 282% -55,6%
RendaVaridvel-Valores a Receber/Pagar® 1.722 0,0% 3.931 0,1% -56,2%
Invest. Estruturados - Cotas de FIP 4.665 0,1% 5.010 0,1% -6,9%
Iméveis 110.738 1,8% 154.370 2,1% -28,3%
Aluguéise Renda 106.137 1,7% 149.768 2,0% -29,1%

LocadosaTerceiros 47.759 0,8% 136.434 1,8% -65,0%

Shopping Centers 13.243 0,2% 13334 0,2% -68,0%

E;roegmséizﬁlienagées delnvestimentos 45135 0.7% 0 0,0% 100,0%
Outros Investimentos Imobilidrios 4.601 0,1% 4.602 0,1% 0,0%
Operacdes com Participantes 40.746 0,7% 51.626 0,7% -21,1%
Empréstimos a Participantes® 13.599 0,2% 15.333 0,2% -11,3%
Financiamentos Imobilidrios a Participantes > 27.147 0,5% 36.293 0,5% -25,2%
Disponivel 24 0,0% 34 0,0% -29,4%
Exigivel Contingencial ¢ -6.873 -0,1% -134.789 -1,8% -94,9%

Em relacdoaos saldos apresentadosem 31.12.2014:

1/- Os Recursos Garantidores séo compostos por: Investimento (R$ 6.017.412 mil) - Investimentos a Pagar (R$ 518 mil) + Disponivel (RS 24 mil) -
Exigivel Contingencial Investimentos (RS 12.360 mil).

2/-Deduzido dos Créditos Bancérios a Classificar (RS 515 mil).

3/-Dividendos, Juros sobre o Capital Proprio e Aluguel de Agdes a Receber.

4/-Deduzido do IOF retido arecolher (RS 2 mil).

5/-Deduzido dos créditos de mutuarios (RS 1 mil).

6/-Deduzidos dos depositos judiciais e recursais e outros realizaveis, no valor de R$ 5.487 mil.
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RESUMO

PBDC

Valoresem RS mil

Componente o o Nominal
Valores Participacdao % Valores Participacao % %

Recursos Garantidores " 317.735 100,00% 296.883 100,0% 7,0%
Renda Fixa 242.688 76,4% 209.983 70,7% 15,6%
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 220396 69,4% 190.159 64,1% 15,9%

Titulos Publicos Federais 217612 68,5% 187.881 63,3% 15,8%

Cotas FIRF -Renda Fixa ¥ 2.784 0,9% 2278 0,8% 22,2%
Créditos Privados - DPGE 22292 7,0% 19.824 6,7% 12,5%
RendaVariavel 69.646 21,9% 84.269 28,4% -17,4%
Acdes 69.462 21,8% 84.115 28,3% -17,4%
RendaVaridvel -Valores a Receber/Pagar® 184 0,1% 154 0,0% 19,5%
Invest. Estruturados - Cotas de FIP 126 0,0% 134 0,0% -6,0%
Iméveis 2.948 0,9% 4.089 1,4% -27,9%
Aluguéise Renda 2.826 0,9% 3.967 1,3% -28,8%

LocadosaTerceiros 1.265 0,4% 3614 1,2% -65,0%

Shopping Centers 351 0,1% 353 0,1% -0,6%

%rggﬁzizﬁlienagées delnvestimentos 1210 0.4% 0 0,0% 100,0%
Outros Investimentos Imobilidrios 122 0,0% 122 0,0% 0,0%
Operacdes com Participantes 2.493 0,8% 2.680 0,9% -7,0%
Empréstimos a Participantes® 2.339 0,7% 2473 0,8% -5,4%
FinanciamentosImobilidrios a Participantes 154 0,1% 207 0,1% -25,6%
Disponivel 3 0,0% 39 0,0% -92,3%
Exigivel Contingencial ¢ -169 -0,1% -4.311 -1,5% -96,1%

Em relacdoaos saldos apresentadosem 31.12.2014:

1/-0OsRecursos Garantidores sao compostos por: Investimento (R$ 318.135 mil) -Investimentos a Pagar (RS 79 mil) + Disponivel (RS 3 mil) -
Exigivel Contigencial Investimentos (RS 324 mil).

2/-Deduzido dos Créditos Bancarios a Classificar (RS 78 mil).

3/-Dividendos, Juros sobre o Capital Proprio e Aluguel de Agdes a Receber.

4/-Deduzido do IOF retido arecolher (RS 1 mil).

5/-Deduzido dos créditos de mutuarios (RS 1 mil).

6/ - Deduzidos dos depdsitos judiciais e recursais e outros realizaveis, no valor de RS 155 mil.
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RESUMO

PCD

Valoresem RS mil

Recursos Garantidores "/ 127.407 100,0%
RendaFixa 109.125 85,7%
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 109.125 85,7%

Titulos Publicos Federais 82.295 64,6%

Cotas FIRF-RendaFixa 26.830 21,1%
Renda Variavel 18.279 14,4%
Acoes 18.223 14,3%
RendaVaridvel-Valores a Receber/Pagar? 56 0,1%
Disponivel 3 0,00%

OPlano PCDfoiinstituido em maiode 2014.
1/-0sRecursos Garantidores sao compostos por: Investimento (RS 127.404 mil )+ Disponivel (RS 3 mil).
2/-Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio.

PGA

Valoresem RS mil

Componente Nominal
Valores Participacao % Valores Participacao % %

Recursos Garantidores " 283.502 100,0% 333.374 100,0% -15,0%
RendaFixa 273.409 96,4% 323.128 96,9% -15,4%
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal 273409 96,4% 323.128 96,9% -15,4%

Titulos Publicos Federais 267.703 94,4% 316.678 95,0% -15,5%

QuotasFIRF-Renda Fixa 5.706 2,0% 6.450 1,9% -11,5%
Imoéveis 10.086 3,6% 10.231 3,1% -1,4%
Aluguéis e Renda - Locados aTerceiros 10.086 3,6% 10.231 3,1% -1,4%
Disponivel 7 0,0% 15 0,0% -53,3%

1/-Emrelacdoaosaldoapresentadoem 31.12.2014, os Recursos Garantidores sdo compostos por: Investimento (RS 283.495 mil) + Disponivel
(RS 7 mil).
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RESUMO
Composicdo da Administracdo dos Recursos
(Informacdes no Relatério Anual nas paginas 66 a 67)

Consolidado
Valoresem RS mil

Participacao %
Valores
oo | o |

InvestimentoTotal 6.740.244 - 100,0%
Recursos Administracéo Prépria 6.453.098 100,0% 95,7%
Renda Fixa 5.266.594 81,6% 78,1%
RendaVaridvel 1.019.456 15,8% 15,1%
Imoveis Centrus 123.772 1,9% 1,8%
Operagoes com Participantes 43.239 0,7% 0,7%
Disponivel 37 0,0% 0,0%
Recursos Administracdo Terceirizada 287.146 100,0% 4,3%
Fundosde Renda Fixa - FIRF 282355 98,3% 4,2%
Bradesco FIRF Foco Bradesco Asset Management Ltda 152.752 53,2% 2,3%

BB Olimpo 26 FIRF BBDTVMS/A 129.603 45,1% 1,9%
Investimentos Estruturados 4.791 1,7% 0,1%
Investidores Institucionais FIP Angra Partners 4.791 1,7% 0,1%

1/ Composicao: Investimento (R$6.746.446 mil) - Outros Realizaveis (RS 5.642 mil) - Investimentos a Pagar (R$ 597 mil) + Disponivel (RS 37 mil).

PBB
Valoresem RS mil
o | o

Investimento Total 6.011.431 - 100,0%
Recursos Administracéo Prépria 5.759.731 100,0% 95,8%
Renda Fixa 4.676.692 812% 77,8%
Renda Variavel 931.531 16,2% 15,5%
Imoveis Centrus 110.738 1,9% 1,8%
Operacoes com Participantes 40.746 0,7% 0,7%
Disponivel 24 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 251.700 100,0% 4,2%
Fundosde Renda Fixa - FIRF 247.035 98,1% 4,1%
Bradesco FIRF Foco Bradesco Asset Management Ltda 123.138 48,9% 2,0%

BB Olimpo 26 FIRF BBDTVMS/A 123.897 49,2% 2,1%
Investimentos Estruturados 4.665 1,9% 0,1%
Investidores Institucionais FIP Angra Partners 4.665 1,9% 0,1%
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PBDC

Investimento Total

Recursos Administracao Prépria
Renda Fixa
RendaVariavel
Imoveis
Operagoes com Participantes
Disponivel

Recursos Administracéo Terceirizada
Fundos de Renda Fixa - FIRF

Bradesco FIRF Foco

Investimentos Estruturados

Investidores Institucionais FIP

Centrus

Bradesco Asset Management Ltda

Angra Partners

Valoresem RS mil

Participacao %

Valores

oo | o

317.904 - 100,0%

314.994 100,0% 99,1%

239.904 76,2% 75,5%

69.646 22,1% 21,9%

2.948 0,9% 0,9%

2493 0,8% 0,8%

3 0,0% 0,0%

2910 100,0% 0,9%

2.784 95,7% 0,9%

2.784 95,7% 0,9%

126 4,3% 0,0%

126 4,3% 0,0%

PCD

Recursos

Gestores

Valores

Valoresem RS mil

Participacao %

Investimento Total 127.407 - 100,0%
Recursos Administragéo Prépria 100.577 100,0% 78,9%
Renda Fixa 82295 81,8% 64,6%
RendaVariavel Centrus 18279 18,2% 14,3%
Disponivel 3 0,0% 0,0%
Recursos Administracdo Terceirizada 26.830 100,0% 21,1%
Fundos de Renda Fixa - FIRF 26.830 100,0% 21,1%
Bradesco FIRF Foco Bradesco Asset Management Ltda 26.830 100,0% 21,1%
PGA
Valoresem RS mil
ope | o |

InvestimentoTotal 283.502 - 100,0%
Recursos Administragéo Prépria 277.796 100,0% 98,0%
Renda Fixa 267.703 96,4% 94,4%
Imoveis Centrus 10.086 3,6% 3,6%
Disponivel 7 0,0% 0,0%
Recursos Administracao Terceirizada 5.706 100,0% 2,0%
Fundosde Renda Fixa - FIRF 5.706 100,0% 2,0%

BB Olimpo 26 FIRF BBDTVMS/A 5.706 100,0% 2,0%
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Rentabilidade

(Informacoes no Relatério Anual na pagina 65)

PBB
SR “ Selic Ibovespa (lelce;af:lo.l/:::.)
Renda Fixa 13,03% 2,14% 10,90%
Renda Varidvel -23,21% -30,61%
Investimentos Estruturados -6,86% -15,83% o
Imoveis 12,85% 1,98%
Empréstimos a Participantes 10,88% 0,20% 10,66%
Financiamentos a Participantes 42,34% 28,63%

/1-Descontadaametaatuarial.

PBDC
Renda Fixa 12,94% 2,06% 10,90%
Renda Varidvel -9,80% -18,49%
Investimentos Estruturados -6,86% -15,83% S
Imoveis 13,32% 2,40%
Empréstimos a Participantes 19,94% 8,39% 10,66%
Financiamentos a Participantes 37,36% 24,13%

/1-Descontadaametaatuarial.

PCD

Segmento indicede
Liquida® Ibovespa Referéncia
(IPCA+4%a.a.)

Renda Fixa 7,01% 0,77% 7,40%

6,19%
RendaVariavel 8,20% 1,89% -2,40%

1/-Arentabilidade do Plano de Contribuicdo Definida Centrus - PCD esté calculada a partir de suainstituicdo em, maio de 2014
2/-Meta Atuarial e Selicacumulada nos ultimos 8 meses. Ibovespa equivalea 7 meses.
3/-Descontadaameta.

PGA

Segmento o Indice de Referéncia
Liquida (IPC-A)

10,90% ‘

Renda Fixa 11,09% 4,40%
Imoveis 9,53% 2,93%

/1-Descontado o indice de referéncia.

6,41%
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Custos Incorridos com a Administracdo dos Recursos

(Informacoes no Relatério Anual na pagina 69)
Valoresem RS mil

Gruposde Despesas Participacao Relativa

Total das Despesas Administrativas no Exerciciode 2014 (1+11)
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|- Custos Incorridos com Administragao 31.483 100%
Despesa com Pessoal e Encargos 24.280 77,12%
Conselho 1.242 3,94%
Dirigentes 3.998 12,70%
Pessoal proprio 17.779 56,47%
Cedidos 1.133 3,60%
Estagiarios 128 041%
Treinamentos, Congressos e Seminarios 177 0,56%
Viagens e Estadias 269 0,85%
Despesas Gerais 2.890 9,18%
Servicos de comunicagao 662 2,10%
Material de consumo 200 0,64%
Servicos auxiliares 654 2,08%
Servicosde manutencao 648 2,06%
Custas processuais e cartorios 162 0,51%
Relagdes publicas e festividades 243 0,77%
Outros 321 1,02%
Consultoria 3.867 12,28%
Advogados 1.802 5,72%
Atuério 199 0,63%
Auditoria 138 0,44%
Recursos humanos 14 0,04%
Servicos de informatica 1.517 4,82%
Comunicacao e assessoria 63 0,20%
Planejamento 36 0,11%
Outros 98 0,31%
I1-Despesas nao Orcamentarias 3.023 -
Depreciacoes e amortizacoes 573
Tributos 2450




RESUMO

Programa de Participacéo nos Resultados
(Informacoes no Relatério Anual na pagina 40)

O Programa de Participacdo nos Resultados da Centrus, que objetiva estimular os empregados e dirigentes
na busca do melhor desempenho, a participacédo é definida a partir da obtencdo de sucesso nos indicadores

de desempenho.

INDICADORES DE DESEMPENHO

v v v v

Avaliacéo individual
de desempenho dos
empregados

Resultado econémico- Satisfacao Atingimento de metas
financeiro do cliente gerenciais
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Politica de Investimentos - 2015
(Informacdes no Relatério Anual nas paginas 44 a 60)

Consolidado
EmRS milhdes

Aivos | 215|206 2017 | 2018 | 209

Renda Fixa 57540 | 813% | 62463 | 839% | 66107 | 837% | 69863 | 834% | 73825 | 82,.9%
Renda Variavel 11818 | 167% | 10718 | 144% | 11544 | 146% | 12549 | 150% | 13730 | 154%
nvestimentos 48 | 01% 52 | 01% 57 | 01% 62 | 01% 68 | 01%
Estruturados
Fundode
Investimentoem 48 | 01% 52 | 01% 57 | 01% 62 | 01% 68 | 01%
Participagdes
Iméveis 846 | 1,2% 668 | 09% 694 | 09% 760 | 09% 832 | 09%
O Ereesaei 204 | 06% 401 | 05% 400 | 05% 43 | 05% 439 | 05%
Participantes
Outros" 82 | 01% 82 | 01% 82 | 01% 82 | 01% 80 | 01%

Recursos

Garantidores

1/ Proviséo para dividendos, juros sobre o capital préprio - JCP e realizavel

PBB

Alocacéo dos Recursos
EmRS milhdes

atvos | 2015|206 L2007 | 2018 L 2019

Renda Fixa 5.083,0 81,0% 5.529,0 84,0% 5.848,1 83,8% 6.177,6 83,4% 6.533,3 82,9%
Renda Variavel 1.074,5 17,1% 956,0 14,5% 1.0304 14,8% 1.122,2 15,1% 12313 15,6%
nvestimentos 47 | 01% 51| 01% 56 | 01% 61 | 01% 66 | 01%
Estruturados

Fundode

Investimentoem 4,7 0,1% 51 0,1% 56 0,1% 6,1 0,1% 6,6 0,1%

Participacdes
Imoveis 68,8 1,17% 50,9 0,8% 51,9 0,7% 56,8 0,8% 62,1 0,8%
Operacoes com 396 | 06% 371 | 06% 367 | 05% 378 | 05% 401 | 05%
Participantes
Outros" 6,8 0,1% 6,8 0,17% 6,8 0,17% 6,8 0,17% 6,8 0,1%
Recursos
Garantidores
Gestao Administrativa | 2684 | 268,7 | 265,2 | 264,8 | 2499
Total do Patrimonio 6.545,7 6.853,6 7.244,6 7.671,9 m
Rentabilidade 13,29% 12,33% 12,03% 11,91% 11,93%
Meta Atuarial ) 0 0 0 0
(IPCA+4%a.2) 10,69% 9,91% 9,61% 9,46% 9,46%

1/ Provisao para dividendos, juros sobre o capital préprio - JCP e realizavel
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Limites de Alocacao dos Recursos - 2015

Alocacdoem2015"
Segmento mmm Permitido Resolugéo CMNnN°3.792

RendaFixa 60,0% 81,0% 84,7% 100,0%
RendaVariavel 14,2% 17,1% 38,8% 70,0%
Investimentos Estruturados 0,0% 0,1% 0,1% 20,0%
Imoveis 0,6% 1,1% 2,7% 8,0%
Operagdes com Participantes 0,6% 0,6% 2,7% 15,0%

1/emrelacédo aos Recursos Garantidores

Com base no fluxo financeiro do passivo atuarial, que confirma a plena maturidade financeira do PBB, a
alocacdo dosrecursos observaobrigatoriamente a liquidez e o menorrisco.

Nesse aspecto, a estratégia estabelecida pauta-se na prevaléncia da carteira de Notas do Tesouro Nacional, Série
B-NTN-Bem montante correspondente as exigibilidades, o que assegurard solidezfinanceiraao Plano.

Sob esse prisma, a Centrus mantera a politica de reducdo do segmento de renda varidvel e de imdéveis, com
direcionamento dos recursos para referidos titulos publicos.

Visando manter o equilibrio frente aos compromissos atuais e futuros, os investimentos indispensavelmente
terdo que produzir, ao longo dos anos, rentabilidade compativel com a meta atuarial, equivalente a variacdo do

IPCAacrescidadejurosde4%a.a.

Expectativa de Rentabilidade

Segmento 2015 2016 2017 2018 2019

Meta Atuarial (IPCA+4%a.a.) 10,69% 991% 9,61% 9,46% 9,46%
PBB 13,29% 12,33% 12,03% 11,91% 11,93%
RendaFixa 12,97% 12,21% 11,85% 11,71% 11,74%
RendaVariavel 12,98% 13,30% 12,75% 12,91% 12,91%
Investimentos Estruturados 9,04% 9,26% 8,94% 9,00% 9,00%
Imoveis 30,85% 6,42% 13,22% 13,51% 13,39%
Operagdescom Participantes 13,59% 12,72% 12,14% 12,06% 12,10%
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PBDC

Alocacéo dos Recursos
Em RS milhdes

atvos | 2015|2016 L2007 | 2018 2019

Renda Fixa 2780 | 750% | 3153 | 760% | 3565 | 769% | 4014 | 778% | 4516 | 786%
Renda Variavel 868 | 234% 940 | 227% | 1011 | 218% | 1084 | 210% | 1159 | 202%
nvestimentos o1 | 00% o1 | 00% 02 | 00% 02 | 00% 02 | 00%
Estruturados
Fundode
Investimentoem 01 0,0% 0,1 0,0% 02 | 00% 02 | 00% 02 | 00%
Participacoes
Imbveis 18 | 05% 13 0,3% 14 | 03% 15 0,3% 16 | 03%
el 28 | 08% 30 | 07% 33 | 07% 35 | 07% 38 | 07%
Participantes
Outros"/ 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 12 0,2%
O TR 370,8 | 100% 100% 100% 0% | 574,3
Garantidores
Gestdo Administrativa 16,0 15,8 49

Rentabilidade 13,41% 12,63% 12,33% 12,13% 12,08%
Meta Atuarial 5 o 0 0 0
(IPCA +4%a.2) 10,69% 991% 9,61% 9,46% 9,46%

1/ Provisao para dividendos, juros sobre o capital préprio - JCP e realizével

Limites de Alocacao dos Recursos - 2015

Alocacdoem2015"

Segmento m Permitido Resolu¢ao CMN n°3.792

RendaFixa 59,2% 75,0% 80,2% 100,0%
RendaVariavel 19,1% 23,4% 40,1% 70,0%
Investimentos Estruturados 0,0% 0,0% 20,0% 20,0%
Imoveis 0,2% 0,5% 0,8% 8,0%
Operagdes com Participantes 0,5% 0,8% 3,3% 15,0%

1/emrelacédo aos Recursos Garantidores

Tendo como premissa o fluxo de desembolso calculado atuarialmente, a diretriz estabelecida baseia-se na
alocacdo de recursos em ativos de renda fixa e de renda varidvel, com maturacao de longo prazo, objetivando
a cobertura integral dos valores necessérios ao pagamento dos beneficios e do exigivel operacional em titulos
publicos,deformaa preservarasolidezdo PBDC.

Na carteira de renda fixa, em razdo de ainda existir descasamento de prazos entre a carteira de titulos publicos
e o fluxo de pagamentos dos beneficios, as aplicacbes em papéis do Governo Federal serdo realizadas em
ativos com vencimentos que propiciem ao Plano o recebimento de cupons nos vértices deficitarios, frente as
despesas previdenciarias esperadas.
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RESUMO
Como parte da estratégia de manter a solvéncia do PBDC, as aplicacbes deverdo, no conjunto, ao longo dos
anos, produzir rentabilidade compativel com a remuneracdo do passivo atuarial do Plano.

Expectativa de Rentabilidade

Meta Atuarial (IPCA+4%a.a.) 10,69% 9,91% 9,61% 9,46% 9,46%
PBDC 1341% 12,63% 12,33% 12,13% 12,08%
RendaFixa 13,12% 12,24% 11,89% 11,71% 11,67%
RendaVariavel 13,77% 14,11% 13,60% 13,70% 13,70%
Investimentos Estruturados 9,04% 9,26% 8,94% 9,00% 9,00%
Imoveis 30,42% 6,44% 13,25% 13,54% 13,42%
Operacdes com Participantes 11,77% 10,88% 9,94% 9,92% 9,98%
PCD

Alocacgdo dos Recursos

Renda Fixa

Em RS milhoes

84,9%
15,0%
0,1%

84,9%
14,9%
0,2%

85,1%
14,8%
0,1%

85,1%
14,7%
0,1%

85,1%
14,8%
0,1%

Renda Variavel

Outros"

Recursos

Garantidores
Gestado Administrativa | 59 | 59 | 58 | 58 | 55
Rentabilidade 13,69% 11,93% 11,47% 11,35% 11,19%

[ndice de Referéncia

0, 0 0, (o) (o)
(IPCA+4%a.a) 10/65% 9,91% 9,61% 946% 9,46%

1/ Operacdes com participantes, provisdo para dividendos, juros sobre o capital proprio - JCP e realizével

Limites de Alocacao dos Recursos - 2015

Alocacdoem2015"
Permitido Resolu¢cao CMN n°3.792

Segmento

Minimo Maximo
RendaFixa 72,4% 84,8% 100,0% 100,0%
RendaVariavel 0,0% 15,1% 19,6% 70,0%
Operagdes com Participantes 0,0% 2,0% 2,0% 15,0%

1/emrelacédo aos Recursos Garantidores

RELATORIO ANUAL 2014 - 27



RESUMO

Tendo em vista que o PCD esta estruturado sob o regime de capitalizacdo, com reservas individuais, o principal
aspecto observado na definicdo das diretrizes de investimentos diz respeito ao fluxo de pagamento de
beneficios, permitindo, dessa forma, que se identifique as necessidades do Plano, em termos de rentabilidade
futuraedeliquidez.

Conforme fluxo projetado de desembolsos para os proximos cinco anos, os desencaixes do PCD superam
0s aportes, 0 que impde a adocdo de estratégia que satisfaca a liquidez exigida, sem descuidar, contudo, do
rendimento estabelecido pelo indice de referéncia, representado pela variacdo do IPCA, acrescida do juros de
4%a.a.

Nesse cenéario, 0s recursos serdo, prioritariamente, direcionados para renda fixa, de sorte a satisfazer os
pagamentos previstos.

N&o estdo previstos investimentos em imdveis e FIP, em razdo de as caracteristicas de prazo e liquidez dessas
aplicacées ndo serem compativeis com o fluxo de desembolsos do Plano.

Os investimentos do PCD serdo primordialmente administrados internamente, podendo ser direcionada até
10% para gestao terceirizada, com a finalidade de diversificar o risco de gestao e de mercado e maximizar a

rentabilidade agregada.

Expectativa de Rentabilidade

indice de Referéncia (IPCA+4%a.a.) 10,69% 991% 9,61% 9,46% 9,46%

PCD 13,69% 11,93% 11,47% 11,35% 11,19%

RendaFixa 13,70% 11,58% 11,07% 10,98% 10,78%

RendaVariavel 13,62% 13,95% 13,45% 13,55% 13,55%

Operagdes com Participantes 12,00% 11,00% 10,00% 10,00% 10,00%
PGA

Alocacgdo dos Recursos
EmRS milhoes

mm 2017 -m-m

Renda Fixa 276,2 2519 92,8%
Imoveis 14,0 4,8% 14,6 5,0% 16,1 5,5% 19,5 7.2%

Hecursos 100% 100% 100% 100% | 271,4| 100%
Garantidores

Rentabilidade
-PGA 13,59% 11,35% 10,94% 10,97% 10,80%
- Referéncial (IPCA) 6,43% 5,68% 5,39% 5,25% 5,25%

28 - RELATORIO ANUAL 2014



RESUMO

Limites de Alocacéo dos Recursos - 2015

Alocacdgoem2015"
e | Minimo Ao | Maximo |

Renda Fixa 94,2% 95,1% 95,1%
Imoveis 3,0% 4,8% 4,9%

1/emrelacédo aos Recursos Garantidores

A Politica de Investimentos do PGA consiste na proposta de alocacdo dos recursos, na qual séo estabelecidas
diretrizes para aplicacdo dos montantes necessarios ao custeio administrativo dos planos de beneficios
administrados pela Fundacéo.

O Plano tem a variacdo do IPCA como referencial de rentabilidade para manter o equilibrio frente aos
compromissos futuros.

Expectativa de Rentabilidade

indice de Referéncia (IPCA) 6,43% 5,68% 5,39% 5,25% 5,25%
PGA 13,59% 11,35% 10,94% 10,97% 10,80%
Renda Fixa 12,19% 11,29% 10,51% 10,53% 10,29%
Imoveis 51,67% 12,65% 19,14% 18,71% 18,31%
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RESUMO

Avaliacao Atuarial
(Informacoes no Relatdrio Anual nas paginas 114 a 132)

PBB
Dasinformacobes sobre aadequacdo e aderéncia dataxareal dejuros utilizadanoPlano

A taxa real anual de juros utilizada na Avaliacao Atuarial de 2014 como taxa de desconto para apuragao do
valor presente dos fluxos de beneficios, foi definida com base na expectativa de longo prazo do retorno de
investimentos do Plano. Assim, o Conselho Deliberativo manteve a taxa de juros em 4,00% ao ano, decisao
respaldada em estudos de aderéncia promovidos pelo atudrio responsavel do PBB, conforme Relatério de Teste
de Aderéncia GAMA 62 - RE 104/14, os quais comprovaram a sustentabilidade da taxa de juros ora praticada.

Dos principaisimpactos ou afeta¢des sofridos pelo plano no exercicio de 2014

Comparativamente a Avaliacdo Atuarial de encerramento de exercicio de 2013, a variacdo nominal das
Provisbes Matematicas foi positiva em 2,39%, a qual foi influenciada, dentre as causas demonstradas no
Relatério da Avaliacdo Atuarial GAMA 62 — RE 076/15, pela elevacdo dos valores dos beneficios pagos pelo
Plano que, aliada ao efeito da taxa de desconto no célculo do valor presente dos beneficios futuros, foi superior
a involucéo natural das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos decorrente do envelhecimento e
mortalidade da massa de Assistidos.

Das situacdes de superdvit ou déficit do plano, bem como as respectivas causas, a destinacao da reserva
especial, se for o caso, e o equacionamento do déficit

O Superavit Técnico Acumulado na Avaliacao Atuarial do exercicio de 2014, no montante de R$1.582.262.753,41,
teve aumentode 9,28%, quando comparado com o apurado na Avaliacdo Atuarial anterior.

O efeito liquido do citado aumento se deve, primordialmente, a reverséo de recursos do Exigivel Contingencial
para o Patrimoénio de Cobertura do PBB, em razéo de reavaliacdo promovida pela Centrus dos valores devidos a
essa rubrica contabil.

Das hipoteses atuariais do plano e seus fundamentos

No processamento das Avaliacdes Atuariais anuais de 2014 foram utilizadas as hipdteses biométricas,
demogréficas, econdmicas e financeiras formuladas conforme definicdo da Centrus e do Patrocinador,
considerando que estavam subsidiadas pelos estudos de aderéncia executados por Consultoria, por meio do
Relatorio de Teste de Aderéncia GAMA 62 - RE 104/14, observando-se assim os ditames da Resolucao MPS/CGPC
ne 18, de 28/03/2006 e suas alteracdes, sendo as hipodteses atuariais aprovadas pelo Conselho Deliberativo e
divulgadas por meio do Comunicado Centrus n° 2014/18,com o parecer do Conselho Fiscal - COFIS 002/14.
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Em relacdo ao Fator de Capacidade, esse é aplicado sobre os beneficios, a fim de determinar o valor médio e
constante, em termos reais, durante o perfiodo de um ano. Referido fator é calculado em funcéo do nivel de
inflacdo estimado e da taxa dejuros.

As tdbuas biométricas (Mortalidade Geral e Mortalidade de Invélidos) sdo instrumentos que permitem medir
a probabilidade de ocorréncia de eventos de morte em uma populacao, em funcdo da idade e do sexo. As
utilizadas foram selecionadas dentre o conjunto de tadbuas usualmente aceitas no Brasil para a avaliacdo
dos compromissos com beneficios de longo prazo, sendo sua aderéncia a populacdo atestada por estudo
especifico paraesse fim.

Para o PBB, foram utilizadas na Avaliacdo Atuarial anual de 2014 as seguintes premissas, comparadas as

utilizadas na Avaliacdo Atuarialanual de 2013:

Avaliagao Atuarial Anual

Premissa

Taxade Juros 4,00%aoano 4,00%aoano

Fator de Capacidade dos Beneficios 97,81% 97,71%

Mortalidade Geral AT 2000 M&F Desagravadaem 10%* AT 2000 M&F Desagravada em 109%*
Mortalidade de Invalidos GAM-71 M&F** GAM-71 M&F**

*Correspondem as tabuas n° 887 e 886 do Table Manager da Society of Actuaries - SOA, também denominadas 1996 US Annuity 2000 Male e 1996 US
Annuity 2000 Female, para os Assistidos dos sexos masculino e feminino, respectivamente, aplicando-se, ainda, desagravamento linear de 10%.
**Correspondem as tabuas n°818 e 817 do Table Manager da Society of Actuaries - SOA, também denominadas 1971 USGAM Male e 1971 US GAM
Female, para os Aposentados Invélidos dos sexos masculino e feminino, respectivamente.

PBDC

Dasinformacgdes sobre aadequacdo e aderéncia dataxa real dejuros utilizadanoPlano

A taxa real anual de juros utilizada na Avaliacao Atuarial de 2014 como taxa de desconto para apuracao do valor
presente dos fluxos de contribuicdes e beneficios, foi definida com base na expectativa de longo prazo do retorno
de investimentos do Plano. Assim, o Conselho Deliberativo manteve a taxa de juros em 4,00% ao ano, decisdo
respaldada em estudos de aderéncia promovidos pelo atuario responsével do PBDC, conforme Relatério de Teste
de Aderéncia GAMA 62 - RE 104/14, 0s quais comprovaram a sustentabilidade da taxa de juros ora praticada.

Dos principaisimpactos ou afetagdes sofridos pelo plano no exercicio de 2014

Comparativamente a Avaliacdo Atuarial de encerramento de exercicio de 2013, o crescimento percentual das
Provisdes Mateméaticas foi de 3,52%, influenciado, dentre as causas demonstradas no Relatério da Avaliacédo
Atuarial GAMA 62 — RE 075/15, pela atualizagcdo monetéria das reservas, que, somada a concessdao de novos
beneficios e ao aumento médio dos salarios, superou a diminuicdo esperada das provisées em face da reducéo
doindice de crescimento salarial.
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Das situacdes de superdvit ou déficit do plano, bem como as respectivas causas, a destinacdo da reserva
especial, se for o caso, e o equacionamento do déficit

O Superavit Técnico Acumulado na Avaliagdo Atuarial do exercicio de 2014, no montante de R$61.593.854,88,
teve aumentode 26,21%, quando comparado com o apurado na Avaliacdo Atuarial do exercicio anterior.

O efeito liquido do citado aumento se deve, especialmente, ao ganho atuarial decorrente da alteracao
da premissa de crescimento real dos saldrios e a reversao de recursos do Exigivel Contingencial para o
Patrimoénio de Cobertura do Plano, em razao de reavaliacdo promovida pela Centrus dos valores devidos a
essa rubrica contabil.

Por outro lado, o resultado foi atenuado pela perda atuarial decorrente da ndo superacdo da meta atuarial pela
rentabilidade do PBDC. No periodo compreendido pelo exercicio completo de 2014 (janeiro a dezembro), a
meta atuarial do Plano foi de 10,67% (IPCA de 6,41%, mais taxa de juros de 4,00%), enquanto que a rentabilidade
alcancada no exercicio foide 6,97%, representando uma perda atuarial equivalente a 3,34%.

Das hipoteses atuariais do plano e seus fundamentos

No processamento das Avaliacdes Atuariais anuais de 2014 foram utilizadas as hipdteses biométricas,
demogréficas, econémicas e financeiras formuladas conforme definicdo da Centrus, considerando que
estavam subsidiadas pelos estudos de aderéncia executados por Consultoria, por meio do Relatério de
Teste de Aderéncia GAMA 62 - RE 104/14, observando-se assim os ditames da Resolucao MPS/CGPC n° 18, de
28/03/2006 e suas alteracdes, sendo as hipdteses atuariais aprovadas pelo Conselho Deliberativo e divulgadas
por meio do Comunicado Centrus n°2014/18,com o parecerdo Conselho Fiscal - COFIS 002/14.

ATaxa de Rotatividade é um fator decremental da massa de Participantes, que representa a expectativa do
numero daqueles que solicitardo o desligamento do Plano sem que tenham implementado o direito a qualquer
beneficiodo PBDC.

Crescimento Real dos Saldrios é uma hipétese, expressa na forma de taxa, atribuida a varidvel salarial, a qual
foi baseada na politica de recursos humanos de longo prazo da patrocinadora do Plano, de modo a refletir o
aumento real médio de saldrio que aempresa estima que o empregado tenhaao longo de toda a sua carreira.

Em relacdo ao Fator de Capacidade, esse é aplicado sobre os salarios e beneficios, a fim de determinar o valor
médio e constante, em termos reais, durante o periodo de um ano. Referido fator é calculado em funcéo do nivel
deinflacdo estimado e dataxa de juros.

As tabuas biométricas (Mortalidade Geral, Mortalidade de Invélidos e Entrada em Invalidez) sdo instrumentos

que permitem medir a probabilidade de ocorréncia de eventos de morte e entrada em invalidez em uma
populacdo, em funcdo da idade e do sexo. As utilizadas foram selecionadas dentre um conjunto de tadbuas
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usualmente aceitas no Brasil para a avaliacdo dos compromissos com beneficios de longo prazo, sendo sua
aderénciaa populacdo atestada por estudo especifico para esse fim.

Para o PBDC, foram utilizadas na Avaliacdo Atuarial anual de 2014 as seguintes premissas, comparadas as
utilizadas na Avaliacdo Atuarialanual de 2013:

Avaliagao Atuarial Anual

Taxade Juros 4,00%aoano 4,00%aoano
Taxa de Rotatividade 0,00%a.a. 0,00%a.a.
3,20% a0 ano para os Participantes 2,45% aoano para os Participantes
Crescimento Real dos Salarios em Atividade e 0,00% ao ano para em Atividade e 0,00% ao ano para
Autopatrocinados Autopatrocinados
Fator de Capacidade dos Salarios/ Beneficios 97,81% 97,71%
Mortalidade Geral AT 2000 M&F Desagravada em 10%* AT 2000 M&F Desagravadaem 109%*
Mortalidade de Invalidos GAM-71 M&F** GAM-71 M&F**
Entradaem Invalidez ALVAROVINDAS ALVAROVINDAS

* Correspondem as tabuas n° 887 e 886 do Table Manager da Society of Actuaries - SOA, também denominadas 1996 US Annuity
2000 Male e 1996 US Annuity 2000 Female, para os Assistidos dos sexos masculino e feminino, respectivamente, aplicando-se, ainda,
desagravamento linear de 10%.

**Correspondem as tdbuas n° 818 e 817 do Table Manager da Society of Actuaries - SOA, também denominadas 1971 US GAM Male e
1971 US GAM Female, para os Aposentados Invélidos dos sexos masculino e feminino, respectivamente.

PCD

O PCD foi institufdo na forma dos artigos 14, §§ 29, 3°,inciso IV, e 8°, da Lei n° 9.650, de 27/05/1998, destinado
aos servidores do Banco Central do Brasil e aos empregados da Centrus. Oferece beneficios previdenciarios de
aposentadorias e pensbes estruturados na modalidade de Contribuicado Definida caracterizando-se, portanto,
nos termos da Resolucdo MPS/CGPCne 16,de 22/11/2005, como Plano de Beneficios dessa modalidade.

O PCD, apesar de ter sido aprovado pela entdo Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC em 18/12/2002,
por meio do Oficio n® 2134/SPC/CGAJ, ndo abrigou nenhum Participante ou Assistido até a aprovacdo do atual
Regulamento pela Portaria Previc/Ditecn® 122,de 12/03/2014, tendo seuinicio operacional ocorridoem 02/05/2014.

Dasinformacdes sobre aadequacdo e aderéncia dataxareal dejuros utilizadanoPlano

Para o inicio da operacionalizacdo do Plano, as hipoteses foram definidas pela Centrus, utilizando como base
os resultados dos testes de aderéncia realizados para o PBB e o PBDC. Sendo assim, a taxa real anual de juros
da Avaliacao Atuarial de 2014, utilizada exclusivamente para o célculo da Renda por Prazo Indeterminado e da
Renda Certa Linear, foi estabelecida com base na expectativa de longo prazo do retorno de investimentos dos
Planos. Assim, a Entidade deliberou pelo uso da taxa de juros em 4,00% ao ano, decisao respaldada em estudos
de aderéncia promovidos pelo atudrio responsavel do PCD, conforme Relatério de Teste de Aderéncia GAMA 62
-RE 104/14, os quais comprovaram a sustentabilidade da taxa de juros ora praticada.
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Dos principais impactos ou afetacdes sofridos pelo plano no exercicio de 2014

Sendo a Avaliacao Atuarial de encerramento do exercicio de 2014, a primeira do PCD, ndo se tem variacdes
quanto aos valores de Provisdes Matematicas, cabendo ressaltar apenas que, em face da modalidade do Plano,
as variacodes ocorreram apenas em funcao das receitas oriundas de contribuicdes e retorno de investimentos e
dasdespesas com pagamento de beneficios, resgates e portabilidades.

Das situacdes de superdvit ou déficit do plano, bem como as respectivas causas, a destinacao da reserva
especial, se for o caso, e o equacionamento do déficit

Haja vista que todos os beneficios oferecidos pelo Plano, encontram-se estruturados na modalidade de
Contribuicao Definida, sendo constantemente ajustados ao saldo de conta mantido em favor do Participante ou
Assistido, o PCD tende a se manterem situagao de equilibrio atuarial, o que ocorreu na Avaliacédo Atuarial de 2014.

Dashipoteses atuariais do plano e seus fundamentos

No processamento das Avaliacbes Atuariais anuais de 2014 foram utilizadas as hipdteses biométricas e
econdmicas e financeiras formuladas conforme definicdo da Centrus e dos Patrocinadores, considerando
que estavam subsidiadas pelos estudos de aderéncia executados por Consultoria, por meio do Relatério de
Teste de Aderéncia GAMA 62 - RE 104/14, observando-se assim os ditames da Resolucao MPS/CGPC n° 18, de
28/03/2006 e suas alteracdes, sendo as hipdteses atuariais aprovadas pelo Conselho Deliberativo e divulgadas
por meio do Comunicado Centrus n°2014/18,com o parecer do Conselho Fiscal - COFIS 002/14.

As hipoteses atuariais utilizadas no PCD, quais sejam, taxa de juros e mortalidade geral, sdo exclusivamente para
o célculodaRenda por Prazo Indeterminado, obtido atuarialmente, e daRenda Certa Linear.

A tdbua biométrica (Mortalidade Geral) é um instrumento que permite medir a probabilidade de ocorréncia
de eventos de morte em uma populacao, em funcéo da idade e do sexo. A utilizada foi selecionada dentre o
conjunto de tédbuas usualmente aceitas no Brasil, sendo sua aderéncia a populacao do PBB e do PBDC atestada
por estudo especifico para esse fim.

Para o PCD, foram utilizadas na Avaliacdo Atuarial anual de 2014 as seguintes premissas:

Hipoteses Economico-Financeiras

Taxade JurosTécnicos 4,00%aoano
Hipoteses Biométricas

Mortalidade Geral AT-2000D10% M&F*

* Correspondem as tdbuas n° 887 e 886 do Table Manager da Society of Actuaries - SOA, também denominadas 7996 US Annuity 2000 Male e 1996 US
Annuity 2000 Female, para os Assistidos dos sexos masculino e feminino, respectivamente, aplicando-se, ainda, desagravamento linear de 10%.
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