Plano de Contribuicéo Definida - PCD

Gestao dos recursos - Setembro de 2020

Evolucao da cota

2014 - mai | 1,00000000 | /i i
2014 1,06814997 | i 6,35
2015 1,16235453 | /il 10,09
2016 1,33161141 | /i 14,28
2017 1,44787441 | [l 9,28
2018 1,55987232 | i 6,36
2019 1,72859766 | /i1 13,46

2020 - jan | 1,76434980 | 0,36 0,36

-fev | 1,77066009 | -2,28 -1,93
-mar | 1,73026523 | -8,82 -10,58
-abr | 157759642 | 4,21 -6,82
-mai | 1,64405593 | 2,64 -4,36
-jun | 1,68750416 | 2,76 1,72
- jul 1,73404068 | 2,74 0,97
~ago | 1,78152558 | 0,28 1,26
-set | 1,78654513 | -1,46 0,22

Y rentabilidade liquida, j& descontada a taxa de administrag&o.

Rentabilidade -

PCD - Rentabilidade liquida®
indice de Referéncia?
Renda Fixa
TPF mantidos até o vencimento
FIRF
Fundos de Crédito Privado
TPF para negociagéo
Renda Variavel
Fundos Multimercado
Fundo Exterior
Operagcdes de Empréstimo
Indicadores
Poupancga (a partir de 4.5.2012)
CDI
Ibovespa
IPCA

0,70
6,35
17,08
33,80
46,21
55,50
76,43
77,07
73,03
57,76
64,41
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73,40
78,15
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76,04
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220 | A |
| ago | set | 2018 | 2010 | 2020 | "%

2,74
0,73
1,30
0,75
0,18
1,93
3,66
9,38
1,60
1,09
0,76

0,13
0,19
8,27
0,36

2020

0,28
0,61
-0,33
0,53
0,15
0,55
-2,21
=3, 112
-0,41
12,84
0,68

0,13
0,16
-3,44
0,24

-1,46
1,01
-0,29
0,66
0,12
-0,20
-1,40
-4,58
-1,90
-1,46
0,78

0,12
0,16
-4,80
0,64

6,36
8,41
9,75
10,05
5,95

4,59
6,42
15,03
3,75

13,46
9,00
8,49
9,70
5,80
5,49
0,92

29,76
5,24

20,47

10,51

4,26
5,96
31,58
4,31

indice de Referéncia

-0,22
4,75
2,20
5,39
2,14
3,57
-0,53
-16,83
-6,74
47,37
8,19

1,76
2,28
-18,18
1,34

3,30
7,78
3,70
7,51
3,37
5,10
0,38
-8,06
-2,96
53,78
10,30

2,67
3,54
-9,68
3,14

1/ j& descontada a taxa de administrag&o.

2/ IPCA + 4,0% a.a. até 31/12/2016 e IPCA + 4,5% a.a. a partir de 1°/1/2017.

A carteira de renda variavel do plano desvalorizou 4,58% em setembro, repercutindo a evolugcdo do
Ibovespa (-4,80%). No segmento exterior, a depreciacédo do real ndo foi suficiente para compensar a queda do indice S&P

500, resultando em perda de 1,46% para a estratégia no periodo.

O desempenho consolidado da carteira de renda fixa no més foi negativo em 0,29%. A estratégia de crédito
privado e os Titulos Publicos - TP classificados para negociacdo desvalorizaram 0,20% e 1,40%, respectivamente, dada
a abertura das curvas de juros prefixados e de juros real. Os TP mantidos até o vencimento e os fundos de investimento
atrelados as taxas de curto prazo valorizaram 0,66% e 0,12%, respectivamente. O segmento estruturado, em consonancia
com os movimentos de renda variavel e de renda fixa, registrou perda de 1,90%.

Assim, a rentabilidade liquida do PCD, descontada a taxa de administracdo, registrou desvalorizagao de
1,46% no més e 0,22% no ano. Em doze meses, a rentabilidade alcancou 3,30%.
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Composicao do patriménio — Setembro de 2020
(exclusive fundo administrativo)

—

TPE MtM y Safde Bahia Am
18,1% 17,0% pias Mara

15p.p. 2,4 p.p.

Titulos Quantitas Spx
Plblicos Estruturado Arbitragem Nimitz
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Fundos de Exterior ™ P Kappa
Crédito 10,1% Alpha AL" ~ Navi Long . 1,5 p.p.
Privad FIRE \ 1,6 p.p. Short

rivado 14.4% o
13,0% ' ‘ : 5 p.p.

Empréstimos

0,2%
Patriménio e beneficios pagos - Evolugao Carteira de Renda Variavel* - Junho de 2020
Acbes: R$ 11,7 milhdes (28,6%)
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0, )
& Patrimonio | Beneficios Pagos 0,9% 2.6% 0.5%
| Unidade Béasica de Referéncia - UBR - 2020: R$ 135,57 * Fundos de indice: R$ 29,1 milhdes (71,4%)
Conjuntura

O desempenho dos mercados de capitais nos principais centros financeiros no exterior foi negativo, de
forma geral. Os indices acionarios americanos sofreram forte corre¢cdo no més, em especial o NASDAQ Composite,
constituido, em grande parte, por empresas do setor de tecnologia. Primariamente, o0 movimento desfavoravel no exterior
refletiu o impasse na aprovacao de novo pacote fiscal nos Estados Unidos, as incertezas relacionadas a eleigdo americana
e a segunda onda de infecgdo pelo coronavirus, cuja dinamica atual esta concentrada na Europa. A correcado dos indices
acionarios contribuiu para elevar as correlagdes entre ativos domésticos e estrangeiros, enfraqguecendo o hedge associado
a estratégia de investimento no exterior. Em paralelo, o Federal Reserve, na primeira reunido apos alteragéo do arcabougo
de politica monetaria, apresentou novo forward guidance, sinalizando manutencéo dos juros até que a economia esteja
em pleno emprego e a inflacdo em 2%, com tendéncia de alta.

No Brasil, os investidores também apresentaram elevagdo do nivel de aversdo ao risco, motivados,
principalmente, pela trajetoria fiscal do pais. O més foi marcado por debates a respeito de novo programa de transferéncia
de renda e suas possiveis fontes de financiamento. Nesse aspecto, as propostas por parte do governo frustraram as
expectativas dos agentes econdmicos, por representarem riscos ao cumprimento da regra do teto de gastos. Em relacéo
a economia real, destacaram-se os dados do mercado de trabalho, com taxa de desemprego, em agosto, de 13,8%, a
mais alta desde 2012. Ademais, houve aumento recorde do nimero de pessoas em desalento — individuos considerados
fora da forca de trabalho por ndo estarem buscando alocacéo, mas que aceitariam emprego caso oferecido. No que tange
a politica monetéria, o Comité de Politica Monetaria - COPOM manteve a taxa basica de juros em 2,00% a.a., indicando,
porém, possibilidade de novos cortes, condicionados a situacao fiscal.
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