Plano Basico de Beneficios - PBB

Gestao dos Recursos - Janeiro de 2020

Rentabilidade (%)

Discriminagéo

2019 2020

meses

0,69 1,16 1,24 10,94 10,62 1,24 10,62
Meta Atuarial®’ 0,88 1,52 0,58 8,41 9,00 0,58 8,88
Renda Fixa 0,67 0,93 1,49 9,84 9,28 1,49 10,07
Titulos Publicos 0,70 0,97 1,55 10,02 9,51 1,55 10,36
FIRF 0,37 0,36 0,36 6,28 5,82 0,36 5,64
Renda Variavel 1,43 7,02 -2,02 34,31 30,04 -2,02 15,47
Estruturado 0,07 0,89 -0,83 0,79 -1,02 -0,83 -1,87
Fundo de Investimento em ParticipagGes 0,07 0,04 -0,03 0,79 -1,85 -0,03 -1,91
Fundos Multimercado® - 0,87 -0,84 - 0,87 -0,84 0,02
Iméveis 0,23 0,16 0,30 2,44 -13,37 0,30 -13,20
Operacdes com Participantes 0,63 0,09 0,24 28,13 14,77 0,24 14,35
Empréstimos 0,43 0,48 0,62 9,57 6,58 0,62 6,69
Financiamentos® 1,28 -1,18 -1,09 68,97 38,70 -1,09 36,06
Indicadores
Poupanca 0,29 0,29 0,26 4,59 4,26 0,26 4,14
CDI 0,38 0,37 0,38 6,42 5,96 0,38 5,78
Ibovespa 0,95 6,85 -1,63 15,03 31,58 -1,63 16,80
IPCA 0,51 1,15 0,21 3,75 4,31 0,21 4,19
1/ IPCA + 4,5% a.a. 3/ rentabilidade sujeita a variagdo por reversdo de provisionamento.
2/ inicio em 10.12.2019
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Superavit Técnico

O PBB encerrou 0 més com superavit técnico acumulado, nédo realizado, de R$ 1,7

bilh&o, calculado a preco de mercado dos ativos, equivalente a 51,5% das provisbes matematicas, de

R$ 3,2 bilhdes.
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Conjuntura

O ano iniciou com aumento da volatilidade nos mercados. O ataque estadunidense a
autoridades militares do Ir& em territério iraquiano gerou tenséo diplomética e aumento na aversao ao
risco, seguindo-se o surto epidémico do coronavirus na China, que levou a paralisacéo da atividade
em algumas cidades, além de restringir o transporte e o trafego de pessoas. Dada a alta insercéao da
China nas cadeias produtivas de diversos setores econdmicos e do seu relevante consumo mundial
de bens e servigos, tais eventos impactam o crescimento da economia mundial. Nesse cenario, o risco
de desaceleragdo econdmica global, que foi relativamente dissipado no segundo semestre de 2019,
volta a estar presente nesse inicio do ano. Nos EUA, os dados da economia seguem resilientes, com
crescimento e criacdo de empregos surpreendendo positivamente, mas 0S agentes permanecem
atentos a dindmica de propagacdo do coronavirus, assim como com a corrida pré-campanha das
eleicOes presidenciais.

Em relacdo ao Brasil, dados mais fracos de atividade reduziram a percepcdo de
retomada mais robusta da economia e geraram revisdes negativas para o crescimento no ano. Além
disso, a queda de precos de alimentos e combustiveis contribuiu para revisdes baixistas da inflacao
no ano e para o fechamento da curva de taxa nominal de juros. Nesse contexto de aversdo a risco, 0s
ativos brasileiros apresentaram desvalorizacéo ao longo do més, com destaque para o real em relagéo
ao ddlar.

O indice Bovespa - Ibovespa desvalorizou 1,63%, com queda generalizada de a¢des do
setor financeiro, enquanto a carteira de renda variavel do plano registrou queda de 2,02%. A carteira
de renda fixa registrou desempenho consolidado de 1,49%, equivalente a 392% dos Depdésitos
Interfinanceiros - DI. A parcela de titulos publicos mantidos a vencimento e os fundos de investimento
atrelados as taxas de curto prazo valorizaram 1,55% e 0,36%, respectivamente, e o segmento
estruturado, composto majoritariamente pelos fundos multimercados, desvalorizou 0,83 %.

A despeito da queda nos segmentos de renda variavel e estruturado, a rentabilidade do
PBB, em termos consolidados, descontada a taxa de administracéo, alcancou 1,24% no més e 10,62%
em doze meses.
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