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1. Parametros Gerais

A Politica de Investimentos - Pl dos planos administrados pela Fundacgéo
Banco Central de Previdéncia Privada - Centrus consiste na proposta de administracédo
e de aplicacdo dos Recursos Garantidores - RG, em consonancia com as diretrizes
estabelecidas na regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional - CMN, do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - Previc, especialmente no que diz respeito a diversificacdo
na alocacdo desses recursos e aos principios ali fixados, bem como nos Cédigos de
Autorregulacdo em Governanca Corporativa e de Investimentos, instituidos pelas
entidades Abrapp, Sindapp e ICSS?, dos quais a Centrus € signataria.

Os principios norteadores da decisdo de alocacdo em investimentos de
curto, médio e longo prazos tém como objetivo formar carteira com rendimento que
assegure a cobertura do passivo previdenciario dos planos de beneficios e as obrigactes
do Plano de Gestdao Administrativa - PGA, de modo que a Fundacdo cumpra com
seguranca o pagamento da complementacédo das aposentadorias e das pensdes de seus
participantes e assistidos e de suas despesas administrativas.

1.1. Processo de Aplicacédo dos Recursos dos Planos

O Regulamento de Aplicacbes - RA € o documento que estabelece os
principios que devem orientar as decisfes sobre as aplica¢des dos recursos vinculados
aos planos administrados.

A aplicacédo dos RG deve obedecer aos critérios de liquidez, de seguranca,
de transparéncia e de aderéncia aos procedimentos, aos limites e aos parametros
estabelecidos neste documento e na Politica de Gerenciamento de Riscos - PGR, além
dos dispositivos legais e regulatérios para a gestdo de investimentos das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC.

O parecer técnico, peca fundamental ao processo decisério de
investimento, deve abordar os fundamentos para a alocacéo, a analise, no que couber,
dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e outros, a avaliagdo da relacéo
risco/retorno, aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e
de governanca, quando possivel, e 0s impactos nos limites e nos parametros
estabelecidos na regulamentacdo e nesta Pl, com a participacdo da Geréncia de
Monitoramento de Riscos e Compliance - Geris. Os pareceres integram os documentos
gue subsidiam as decisbes dos 6rgaos colegiados, observados os limites de alcadas.

7

No RA esta estabelecido que a gestdo é realizada de forma integrada,
consoante a estrutura e as competéncias estabelecidas no Estatuto e no Regimento
Interno - RI, sendo clara a separacdo de responsabilidades e de objetivos de cada
componente no processo de aplicacdo de recursos, realgcando a vedacao de decisdes
monocraticas. Na estrutura prevista, o0 Comité de Aplicacdes - CAP é responsavel pela
aprovacdo de estratégias e de operacbes de sua alcada de competéncia e pelas
decisdes diarias de carater tatico-operacional sobre as operagbes aprovadas pelas
demais instancias decisorias.

Com excegcdo das operagbes com participantes, as propostas de
investimentos e de desinvestimentos nos segmentos de aplicacdo, preparadas pelo

1 Abrapp - Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar; Sindapp - Sindicado Nacional das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar; e ICSS - Instituto de Certificacéo Institucional e dos Profissionais de Seguridade Social.
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corpo técnico subordinado ao Diretor de Aplicacdes - Dirap, observados os limites de
alcada, sdo submetidas ao CAP ou ao Comité de Investimentos e Gestao - CIG. As
deliberacbes do CIG sdo encaminhadas a apreciacéo da Diretoria-Executiva - Direx e ao
Conselho Deliberativo - Conse, para aprovacao ou conhecimento, conforme a atribuicao
de competéncia.

1.2. Alcadas Decisoérias de Investimentos

Estdo na alcada do CAP as decisbes sobre aplicacbes ou resgates em
Fundos de Investimento em Renda Fixa - FIRF restritos, compras e vendas de titulos
publicos? e de fundos de indice - ETF de renda fixa compostos exclusivamente por titulos
publicos?, em montante inferior a 5,0% dos RG do plano; operacdes com os demais
ativos de renda fixa e dos demais segmentos de aplicagéo integrantes das carteiras, em
volumes de até 3,0% dos RG; o exercicio sobre direitos inerentes aos titulos e aos
valores mobiliarios representativos de investimentos; renovacgéo de aluguéis de iméveis
para renda, com variacao real de até 10% do valor; e atos de gestdo da carteira
imobiliaria de investimentos, envolvendo valor de até R$ 100.000,00.

As decisbes sobre o restabelecimento de liquidez das carteiras de
investimentos dos planos administrados estdo sob a algada do CAP, respeitando os
limites de valores das instancias decisérias, bastando o registro em ata de reunido.

Compete ao CIG apreciar temas sobre sele¢céo e avaliagdo de gestores de
recursos terceirizados; renovacao de aluguéis de imoveis para renda, com desconto real
superior a 10% do valor; atos de gestdo da carteira imobiliaria de investimentos,
envolvendo valor superior a R$ 100.000,00; investimentos em montante inferior a 5,0%
dos RG; e apreciar todas as operacdes que extrapolem a esfera deciséria do CAP e que
sdo submetidas as instancias superiores. Todas as manifestacbes do CIG séo
submetidas a Direx, para deliberacdo, e sao informadas ao Conse, ao qual compete
decidir sobre investimentos com valores superiores aos mencionados limites, bem como
sobre alienagéo de imoveis, investimentos em derivativos e alocagéo inicial em qualquer
novo instrumento, independentemente do valor envolvido.

% dos RG do Plano
| Até3% | Inferior a5% | 5% ou mais

Direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios Conse

Instancia Decisoéria

, FIRF, ETF e Titulos puUblicos? Conse
Investimentos no

segmento de renda fixa

Demais investimentos do segmento CIG/Direx Conse

Imoveis — renovacao de aluguel com reducao real de até 10% do

valor e atos de gestdo de valor até R$ 100.000,00 CIG/Direx Conse

Investimentos nos demais segmentos/modalidades CIG/Direx Conse

Fundos de Investimentos — Sele¢éo de gestor/fundo CIG/Direx

Imoveis — renovacao de aluguel com desconto real superior a
10% do valor e atos de gestéo de valor superior a R$ 100.000,00

Alienacgdo de imdveis, operagbes com derivativos e alocacéo
inicial em qualquer novo instrumento

CIG/Direx

Conse

2 Titulos publicos federais listados pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - Anbima. Para fins de
alcada, os ETF de renda fixa compostos exclusivamente por Titulos Publicos Federais sdo equiparados a Titulos Publicos Federais.
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As operacbes com participantes, realizadas sob a forma de assisténcia
crediticia, lastreadas em recursos dos planos de beneficios, observam as normas e as
condicOes estabelecidas no Regulamento de Empréstimos, especifico para cada plano.
Os parametros operacionais, especialmente aqueles que dizem respeito a taxas e a
limites, sdo objeto de avaliacdo no ambito do CIG e da Direx e aprovados pelo Conse.

1.3. Monitoramento dos Investimentos

O RI prevé que a Geris é a area responsavel pela avaliagdo e pelo
monitoramento dos controles internos e pelas atividades de compliance da Fundacéo,
nao obstante caber aos executores das atividades, atuar de modo preventivo, mediante
0 acompanhamento das operacdes sob sua atribuicao.

A PGR trata dos procedimentos e dos controles, realgando os enfoques
administrativo e operacional, em especial, como processo interativo e ciclico. Nesse
sentido, em relacdo aos investimentos tém-se, de maneira sistematica, 0 monitoramento
dos riscos de descasamento do ativo com o passivo atuarial, em especial, para os planos
de beneficio definido; de crédito privado; de opera¢cdes com participantes; de
investimentos imobiliarios; de mercado; de liquidez; e operacional.

Além disso, sdo elaborados relatérios periddicos para evidenciar o
monitoramento dos servicos prestados por administracdo externa de carteiras de valores
mobiliarios e de fundos de investimento.

Em complemento a diligéncia, aos controles internos e ao previsto na PGR,
a luz da regulamentacgéo, considerando a representatividade e o nivel de complexidade,
o acompanhamento é efetuado diariamente, com ponderacdes por plano no relatério de
gestao dos recursos ou no de risco, no que couber.

O acompanhamento do cenario macroecondmico e do desempenho de
cada investimento, além de evidenciar o risco do portfolio, permite a execucdo de
movimentos taticos para ajusta-lo aos objetivos estratégicos. Dessa forma, o
monitoramento diario permite atuagdo corretiva e tempestiva, principalmente, quando
detectada a probabilidade de ocorréncia de perdas acumuladas devido a um evento
sistémico, sendo necesséria analise acurada de modo a evitar efeitos adversos.

1.4. Capacidade Técnica e Conflitos de Interesses

O Manual de Governanca Corporativa - MGC, no ambito do quadro de
pessoal da Centrus, preconiza a politica de certificacdo obrigatéria de gestores da
Fundacdo, que abrange dirigentes, administradores e participantes do processo
decisério de investimentos, incluindo os membros do Conse, da Direx e os com direito a
voto no CIG e no CAP, podendo ser estendida a outros empregados da Centrus, sem
prejuizo da politica de incentivo ao treinamento e de capacitacdo aos colaboradores
internos.

Os conflitos de interesses sao tratados em capitulo especifico do Codigo
de Conduta e Etica da Centrus - CCEC, com atribuicOes e procedimentos diligenciados
pelo Comité de Etica da Centrus - CEC.
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1.5. Principios de Responsabilidade Ambiental, Social e de
Governanca

A Governanca da Centrus esta alinhada com as orientac6es do Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa - IBGC e encontra-se consolidada no MGC. A
Fundacao é certificada e possui os selos de Autorregulacdo em Governancga Corporativa
e de Investimentos, instituidos pelas entidades Abrapp, Sindapp e ICSS, e é signatéria
do Cédigo de Principios Eticos e de Condutas para o Regime Fechado de Previdéncia
Complementar, instituido pela Abrapp e pelo Sindapp. Tais iniciativas demonstram o
comprometimento da Centrus com o desenvolvimento de processos para a boa
governanca.

A gestdo orientada para o desenvolvimento econdmico-social da
comunidade e as boas praticas de governanga corporativa propiciam as companhias
socialmente responsaveis atrair mais investimentos e, por conseguinte, proporcionar
melhor retorno aos associados.

1.6. Taxa Atuarial ou indice de Referéncia

A Fundacdo administra dois planos na modalidade de beneficio definido —
o Plano Bésico de Beneficios - PBB e o Plano de Beneficios Definido Centrus - PBDC —
sendo a taxa atuarial formada pela variacéo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA, acrescida de 3,70% a.a.

Para os planos na modalidade de contribuicdo definida — o Plano de
Contribuicdo Definida - PCD e o Plano Instituido CentrusPrev* - CP+ — os indices de
referéncia também sdo compostos pela variacdo do IPCA + 3,70% a.a.

Em relacdo ao PGA, que tem como objetivo suportar 0S recursos
necessarios ao custeio administrativo dos planos de beneficios administrados, a meta de
rentabilidade é a variacdo do IPCA, visando manter o equilibrio financeiro frente aos
compromissos futuros.

1.7. Rentabilidade dos Segmentos de Aplicacao

Para cada segmento de aplicacao, assim definidos na Resolugdo CMN n°
4.994, de 24 de marco de 2022, a Fundacéo adota as seguintes metas de rentabilidade:

Meta de Rentabilidade

e
Segmento de Aplicagéo PBB | PBDC

Plano e IPCA+3,70%aa. | IPCA

....... Rendafixa e AIMASB

_______ Renda variavel ... loovespa

....... Estruturado e HEA

_______ Operagdes com participantes ~~ IPCA+500%aa. -

....... Exterior i USDBRL +500pp.
Imobiliario IFIX

A meta de rentabilidade do segmento renda fixa é o IMA-B - indice de
Mercado Anbima, formado por titulos publicos indexados ao IPCA. O IMA-B representa
0 comportamento dos ativos mais presentes nas carteiras de renda fixa dos planos, as
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Notas do Tesouro Nacional — Série B - NTN-B. Tal ativo € o mais aderente ao objetivo
dos planos representado pela meta atuarial ou indice de referéncia.

Para o segmento de renda variavel, a meta de rentabilidade é o indice
Bovespa - Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, composto pelas
acOes de companhias de maior volume de negociacdo e amplamente usado como
referéncia para investimentos em renda variavel no Brasil. Vale destacar que a
Resolucdo CMN n° 4.994 permite enquadrar neste segmento, investimentos com
exposicdo a ativos no exterior negociados como fundos de indice - ETF ou Brazilian
Depositary Receipts - BDR, que possuem comportamento diverso do indice de acdes
doméstico. A despeito do necesséario controle gerencial dos diferentes tipos de
exposicdo, mantém-se o indice de referéncia do segmento atrelado ao mercado
domeéstico.

Apesar de poder ser constituido por outros ativos, 0 segmento estruturado
dos planos administrados € composto basicamente por um fundo de investimentos em
cotas de fundos multimercados - FICFIM restrito. A excecdo € uma pequena participacao
dos planos de beneficio definido em Fundo de Investimentos em Participagdes - FIP, que
esta em processo de encerramento. Assim, o indice de referéncia escolhido é o indice
de Hedge Funds Anbima - IHFA, indice que indica o resultado médio dos principais
fundos multimercados brasileiros, por meio de uma cesta hipotética de fundos
selecionados, calculado pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais - Anbima.

Em relacdo ao segmento de operacdes com participantes, a meta de
rentabilidade é a variacdo do IPCA + 5,00% a.a., considerada a taxa dos contratos de
empréstimos, a qual observa o disposto na Resolucdo CMN n° 4.994, que estabelece a
obrigatoriedade de os encargos financeiros das operacdes com participantes serem
superiores a taxa atuarial.

Tendo em vista que no segmento imobiliario de quase todos os planos
administrados esta sendo usado preponderantemente fundos imobiliarios, a meta de
rentabilidade do segmento é o indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios - IFIX,
constituido por uma cesta hipotética dos principais fundos imobiliarios listados e
negociados na bolsa brasileira.

Por fim, para o segmento exterior, a exposi¢cao dos planos no segmento €
feita por meio de fundos restritos que investem em diversas classes de ativos e mercados
externos. Para esse segmento o indice de referéncia estabelecido € a valorizacédo anual
do ddlar acrescida de 5,0 p.p., semelhante ao indice de referéncia dos fundos.

1.8. Perfis de Investimentos

N&o ha perfis de investimentos para os planos de beneficios administrados
pela Centrus.

1.9. Aprecamento dos Ativos Financeiros

A Centrus realiza o processo de aprecamento dos ativos financeiros,
definidos nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4,994,
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Nos termos estabelecidos pela Resolu¢do CNPC n° 43, de 2021, os planos
administrados pela Centrus possuem ativos financeiros de renda fixa classificados como
“titulos para negociagao” e “titulos mantidos até o vencimento”.

Em se tratando dos “titulos para negociagdo”, adota-se como fonte de
referéncia o preco unitario, equivalente a taxa indicativa divulgada diariamente pela
Anbima.

O apregcamento dos “titulos mantidos até o vencimento” é feito a partir da
atualizacdo do indice a que esta atrelado, quando for o caso, e da taxa negociada com
o célculo diario do preco equivalente, conforme metodologia descrita no Manual de
Apregamento publicado e atualizado regularmente pelo agente custodiante.

As operacfes de compra de titulos publicos com compromisso de revenda
no dia seguinte, registradas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic
(operacdes compromissadas de um dia), sdo marcadas a mercado e o0 preco de compra
observa a taxa divulgada pela Anbima.

Os fundos de investimento tém as suas cotas diarias apuradas pelos
respectivos administradores e verificadas pelo agente custodiante contratado pela
Fundacdo.

Os Certificados de Depdsito Bancario - CDB, os Depdsitos a Prazo com
Garantia Especial - DPGE e as Letras Financeiras - LF, se houver, deverao ser avaliados
pelas taxas contratadas.

Para as debéntures, se houver, a precificacdo € obtida pelos precos
equivalentes as taxas indicativas divulgadas diariamente pela Anbima, quando for o
caso.

Os ativos integrantes da carteira propria de renda variavel e os derivativos
também sdo aprecados segundo metodologia divulgada pelo agente custodiante
contratado.

Os ativos da carteira de renda variavel, incluindo os BDR, as cotas de
fundos de indice de renda fixa, e de exterior, bem como cotas de fundos imobiliarios,
negociados em bolsas, objeto de empréstimo, no que couber, sdo avaliados a mercado,
diariamente, pelo preco de fechamento dos negdcios realizados no dia, divulgado pela
B3. As receitas com operacfes de empréstimo de ativos séo incorporadas diariamente,
a partir da taxa negociada, pro rata temporis, até o vencimento ou na data da liquidacao
antecipada, conforme o caso.

O agente custodiante podera, mediante decisdo do seu Comité de
Precificacao, avaliar os fundos de indice e imobiliarios negociados em bolsa por seu valor
patrimonial, em face de eventual volume reduzido negociado em mercado, ou outra razéo
que assim o justifique, em busca de precificacdo justa.

1.10. Utilizag&o de Derivativos

As propostas de derivativos na carteira propria devem ser individualmente
submetidas a aprovacdo do CIG, da Direx e do Conse, vedada a manutencdo de
posicdes a descoberto ou com alavancagem que possibilitem perda superior ao valor da
carteira ou, no caso de fundo, que obriguem o cotista a aportar recursos adicionais para
cobrir eventual prejuizo, exceto os classificados como ativos finais.
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Os procedimentos de controle e de avaliacdo do risco de mercado e dos
demais riscos envolvidos nas operagdes com derivativos observam as disposi¢cdes
contidas na Resolucdo CMN n° 4,994,

1.11. Avaliacao e Controle de Riscos

A PGR consolida as praticas de gerenciamento de riscos, atribuindo as
responsabilidades e descrevendo os procedimentos de prevencdo e de mitigacdo de
perdas.

Referida politica classifica os diversos tipos de risco aos quais a Centrus
esta sujeita, bem como os respectivos procedimentos necessarios ao seu tratamento.

A Geris elabora relatorio diario de acompanhamento das exposicdes ao
risco de mercado, encaminhando-o a area de aplicacdes e, mensalmente, consolida as
informacdes pertinentes aos indicadores sob monitoramento, apresentando relatério
para conhecimento dos membros da Direx, do Conse e do Conselho Fiscal - Cofis.

1.11.1. Risco de Mercado

O risco de mercado é apurado diariamente por meio da metodologia do
Value at Risk - VaR, com os parametros discriminados a seguir:

Descricao Parametro

Modelo Paramétrico
Base da amostra 252 dias
Nivel de confianca 95%
Horizonte de tempo 21 dias
EWMAY 0,94

1/ exponentially weighted moving average - volatilidade baseada no
modelo de médias méveis, com série de retornos diarios ponderada
por fator de decaimento.
A tomada de risco é inerente & modalidade e ao perfil de cada plano e a
alocacao prevista para os segmentos, sendo a exposicdo coerente com 0s seguintes
limites de VaR, consolidado por plano:

m Limite de VaR (%)

PBB 0,81
PBDC 0,86
PCD 2,34
CP+ | 2,46
PGA 2,74

Caso ultrapassado o limite de VaR, a area técnica deve encaminhar
relatério as instancias colegiadas com justificativa e plano de agcéo para tratamento dos
riscos. Em situacdes de variacbes abruptas no mercado financeiro, consideradas como
ambiente de estresse, 0s seguintes limites passaréo a ser observados:

m Limite de VaR de
estresse (%

PBB 4,06
PBDC 5,45
PCD 8,89
CP+ \ 9,52
PGA 6,25
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Os pareceres técnicos de proposta de estratégias de investimentos contém
simulacdes de VaR, realizadas pela Geris, para avaliar os impactos nos riscos.

1.11.2. Risco de Crédito

O risco de crédito privado nos ativos das carteiras de investimentos dos
planos é tratado conforme Politica de Gerenciamento de Crédito Privado - PGCP.

A PGCP traca as diretrizes a serem observadas na analise de ativos com
risco predominantemente de crédito, seja na carteira propria — risco bancéario e nao-
bancario — seja na carteira terceirizada, por meio de fundos restritos, ndo-restritos ou
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios - FIDC. Também s&o tratados os
aspectos relativos ao risco de crédito nas operacfes com participantes e assistidos dos
planos de beneficios e na gestéo da carteira imobiliaria.

A analise de crédito de ativos financeiros para a carteira propria é realizada
de maneira prévia e evidenciada em parecer técnico, considerando o0s critérios de
elegibilidade que tratam de aspectos do emissor (porte, situacdo econémico-financeira,
solidez, grau de endividamento, setor econdmico de atuacdo, posicionamento no
segmento e nota de rating) e da emissdo em si (natureza, finalidade da operacéao,
existéncia e caracteristicas das garantias ou clausulas especiais, estrutura da emissao,
prazo e nota de rating).

Na carteira terceirizada, 0 processo de selecdo de fundos néo-restritos, de
gestores de fundos restritos e de FIDC aborda, nas andlises quantitativa e qualitativa, a
capacidade e a experiéncia do gestor em fazer o devido tratamento e gerenciamento do
risco de crédito da carteira de ativos.

Nos casos de locacdo, no segmento imobiliario, é realizada a andlise da
condicao financeira do locatario e é exigida garantia contratual nas modalidades
previstas na Lei do Inquilinato.

E nas operagcBes com participantes, € realizada a verificacdo da margem
consignavel e do cumprimento das clausulas do contrato de empréstimo para a
concessao do crédito.

7z

Apl6s o investimento, € realizado o monitoramento constante da
manutencdo dos critérios de elegibilidade para cada tipo de ativo. Essa atividade é
reforcada por meio de relatérios periédicos e indicadores previstos na PGR.

Por fim, a PGCP também estabelece os critérios para o provisionamento
para perdas associadas ao risco de crédito dos ativos financeiros, em atendimento a
regulacdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc.

1.11.3. Risco por Tipo de Emissor

Em consonancia com a Resolugdo CMN n° 4.994, cada plano administrado
deve respeitar os seguintes limites de alocacao por tipo de emissor:

Em % dos RG

Alocagao por emissor Limite — PI Limite maximo
Tesouro Nacional 100,0 100,0
Instituicdo financeira 5,0 20,0
Companhia aberta e demais emissores 10,0 10,0
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1.11.4. Risco de Concentracdo por Emissor

A Resolucdo CMN n° 4.994, estabelece os limites de concentragdo por
emissor que devem ser observados considerando a soma dos recursos administrados
pela Fundagdo. Assim, a Centrus monitora o limite de 25% do capital total e do capital
votante de uma companhia aberta e do patriménio liquido de instituicdo financeira, de
FIDC, de fundo de indice negociado em bolsa - ETF, de fundo de investimento do
segmento estruturado, de Fundo de Investimento Imobiliario - FIl e de fundos de
investimentos n&o restritos do segmento exterior.

Ressalta-se que a referida Resolugcédo estabelece que tais limites ndo se
aplicam nem a FIl que possua em sua carteira exclusivamente imoveis que constavam
originalmente da carteira de investimentos da Fundacéo e nem a Fundos de Investimento
em Cotas - FIC em Fundos de Investimento no Exterior - FIE.

1.11.5. Risco de Liquidez

A Fundacéo tem sistematizado a projecéo de fluxo de caixa para o curto
prazo, alimentado diretamente pelas areas fins. Além disso, mantém monitoramento de
fluxo de longo prazo, com proje¢cdes mensais das principais fontes de receita e despesa,
por plano administrado.

Visando melhor controle da liquidez e da disponibilidade de recursos, sao
definidos pela PGR como ativos de liquidez imediata os FIRF, as Letras Financeiras do
Tesouro - LFT, excluidas as com bloqueio judicial, e os demais titulos publicos e cupons
com vencimento em até dois meses. Esses ativos possuem como caracteristica a
disponibilidade imediata de recursos com baixo risco de deségio de preco.

1.11.6. Limites Prudenciais

A PGR estabelece indice de Liquidez Imediata, sob o qual todos os planos
administrados - incluindo o PGA - devem manter o saldo em ativos de liquidez imediata
maior ou igual a previsdo de desembolso para os dois meses subsequentes.

A carteira dos planos de beneficios deve atender, ainda, o indicador de
Cobertura do Plano de Beneficios, pelo qual o saldo em ativos de liquidez, incluidos os
fundos de investimento em crédito privado, fundos de indice de renda fixa com prazos
de vencimento inferior a cinco anos e o0s recebimentos com principal e cupons de titulos
publicos em prazo de até um ano, deve ser maior do que a projecdo de compromissos
previdenciarios e administrativos estimados para um ano.

Atendidos tais requisitos, 0s recursos excedentes podem ser alocados em
segmentos com menor liquidez, observada a conjuntura de mercado, e em conformidade
com os limites estabelecidos e os objetivos do plano. Os investimentos devem buscar a
harmonizacdo da distribuicdo temporal do fluxo de entradas e de saidas dos recursos
com o nivel de maturidade do plano.

Os fluxos de entradas também devem guardar relagdo com a maturidade
do plano; e a alocacao de recursos deve estar embasada em estudos de gestédo de ativos
e de passivos.

Ademais, o nivel de liquidez para o PCD e para o CP+ tem que estar
compativel com a expectativa de fluxo dos beneficios programados anualmente, assim
como deve suportar eventuais resgates em face, principalmente, da ocorréncia de
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desligamento do plano e de falecimento de participante ou assistido, conforme previsto
nos seus regulamentos.

Quanto as operacfes de empréstimo de ativos, € permitido disponibilizar
até 70% do estoque de cada ativo para empréstimo. Em caso de desenquadramento
passivo, hdo podem ser realizados novos empréstimos até que o nivel retorne para
patamar compativel ao limite estabelecido.

1.12. Operagdes Realizadas em Ativos Financeiros Ligados ao
Patrocinador

Considerando a natureza do Banco Central do Brasil, ndo ha que se falar
de operacdes realizadas em ativos financeiros ou agentes ligados a grupo econémico do
patrocinador.

1.13. Prestadores de Servigcos de Investimentos

Consoante a Resolucao Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023, o RA dispde
sobre os critérios de selecdo, acompanhamento, avaliacdo e substituicdo de prestadores
de servicos de administracdo de carteiras de valores mobiliarios e de fundos de
investimento.

A selecao de administrador ou de fundo deve ser fundamentada em parecer
técnico com analise da capacidade e da credibilidade do gestor, da consisténcia dos
resultados e da aderéncia a estratégia do fundo. Deve obedecer ao principio da
transparéncia, com divulgacdo dos objetivos e dos critérios utilizados no processo
seletivo, de modo a estimular a concorréncia em beneficio da Fundagéo, seja por meio

de divulgacéo de edital publico ou por carta-convite.

Tanto para a selecdo e a contratacdo de administradores de fundos
restritos quanto de fundos de investimento, sdo observados os critérios de qualidade da
gestdo, da transparéncia, do nivel de taxa de administracdo e de performance, do
desempenho histérico, da reputacéo ilibada dos administradores e da inexisténcia de
conflitos de interesse com as pessoas que participam do processo decisério. A forma de
observancia de tais critérios € adaptada por tipo de contratacdo (mandato restrito ou
fundo de investimento).

Em caso de fundo de fundos restritos, antes do investimento em novo fundo
investido, a Centrus faz avaliacdo documental prévia dos gestores, sem prejuizo da
responsabilidade do gestor do fundo de fundos pela discricionaridade das aplicacdes, ou
exige do referido gestor a assinatura de termo de compromisso junto a Centrus, no qual
se consigna comprometimento dessa parte de avaliar a compatibilidade dos
investimentos as normas vigentes e a adequacao de processos e procedimentos internos
ao padrao de exigéncia adequado.

Para determinados tipos de fundos, tais como, FIP, FIDC e FIl sao
observados critérios especificos, em consonancia com a Resolucdo Previc n° 23, de
2023.

Trimestralmente, séo elaborados relatérios com avaliacdo quantitativa e
qualitativa dos fundos investidos por tipo de mandato. Ndo obstante, sao realizados o
acompanhamento diario das cotas dos fundos e a avaliacdo de seus relatorios mensais,
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para observar o cumprimento da sua politica de investimentos e dos objetivos dos fundos
em relacdo aos originalmente desejados.

Semestralmente, ainda sobre os fundos de investimentos, seja condominial
ou restrito, classificados como carteira terceirizada, a Geris averigua aderéncia quanto
ao regulamento e as normas aplicaveis, como forma de validar os controles praticados
pelo gestor e pelo administrador.

Sobre as sociedades corretoras, a habilitacdo ao cadastramento na
Fundacéo requer exercicio da atividade por, no minimo, cinco anos; operacao regular na
B3; ndo sujeicdo ao regime especial decretado pelo Banco Central; possuir certificacéo
pelo Programa de Qualificacdo Operacional - PQO, da B3; e conceder rebate preé-
estabelecido do valor pago a titulo de corretagem.

No inicio de cada periodo, sdo selecionadas dez sociedades corretoras,
pelo volume de receita com empréstimos de ativos do exercicio anterior e com avaliacédo
positiva por parte da Geréncia de Aplicacbes - Gerap e da Geréncia de Controle
Financeiro - Gefin.

A contratacdo de servico de custédia e de liquidacdo considera a
especializacdo da empresa, o0 custo dos servicos prestados, a qualidade dos servigcos e
a eficiéncia do suporte técnico.

1.14. Administradores Estatutarios Responsaveis

Com base nas melhores praticas, a Fundacdo adota a segregacao de
fungOes entre as atividades de gestao de investimentos e de riscos.

Desse modo, conforme o RI, a funcdo de Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado - AETQ é exercida pelo Dirap, que responde pela alocacao,
pela supervisdo e pela gestdo dos RG dos planos e pela prestacdo de informacdes
relativas a aplicacao de tais recursos, dentre outras atribui¢des.

O Diretor-Presidente - Presi exerce a funcdo de administrador responséavel
pela gestéo de riscos, e a ele esta subordinado a area responsavel pelas atividades de
compliance e de avaliacdo e de monitoramento dos controles internos.

A funcdo de Administrador Responséavel pelos Planos de Beneficios —
ARPB é exercida pelo Diretor de Beneficios - Diben; a de diretor responsavel pela
contabilidade e de encarregado no ambito da Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais
- LGPD, pelo Diretor de Controle, Logistica e Informacéo - Diaco.

1.15. Participacdo em Assembleia de Acionistas ou Cotistas

7z

A participagdo da Centrus em assembleia de acionistas ou cotistas é
obrigatoria se o investimento representar 10% ou mais dos RG dos planos administrados
ou se a participacdo no capital votante ou total da companhia investida for igual ou
superior a esse percentual.

N&o obstante, a Fundacdo podera comparecer a assembleia de acionistas
ou de cotistas, mesmo no caso de investimentos ndo enquadrados nos critérios de
representatividade acima, de acordo com a sua conveniéncia, em face dos assuntos
objeto de pauta.

@ Centrus 13



Politica de Investimentos — 2025 a 2029

1.16. Cenario Macroecondmico

O cenario econbmico global em 2025 deve apresentar crescimento mais
equilibrado entre os grandes blocos, apds a moderacéo observada do nivel de precos
nas principais economias e o inicio de ciclos de cortes de taxas de juros promovidos
pelos seus bancos centrais. Nao obstante, ha incertezas relevantes, que tendem a
impactar as diversas regides do mundo. O governo recém-eleito nos EUA traz novas
perspectivas para a conducéo da politica econémica, com reflexos, sobretudo, em quatro
areas: politica comercial, imigracéo, politica fiscal e mudancas na postura geopolitica em
relacdo a outras poténcias.

Em especial, os efeitos de mudancas na politica de imigracéo e na politica
fiscal americana devem afetar as expectativas sobre a evolucdo da politica monetaria e,
consequentemente, sobre o comportamento do ddlar. A reducédo nos fluxos de imigracao
para os EUA restringird ainda mais a oferta de mao de obra, pressionando os salarios,
enguanto no campo fiscal ha grande expectativa sobre a renovacao de regras tributarias
iImplementadas nas administragbes anteriores.

No ambito do setor real, a atividade econdmica continua mostrando sinais
de resiliéncia, embora seja esperada desaceleragdo gradual ao longo de 2025. O
crescimento anualizado de 2,8% do PIB no terceiro trimestre de 2024 foi impulsionado
pela evolugdo robusta do consumo, mas tende a arrefecer, haja vista sinais de
enfraquecimento do mercado de trabalho. O Federal Reserve - Fed monitora
cautelosamente essa evolucao, delineando perspectivas de cortes das taxas de juros
nas reunides programadas para 2025.

Com cenarios semelhantes, outras economias desenvolvidas, como a Zona
do Euro e o Reino Unido, também seguem politicas de reducédo das taxas de juros,
refletindo a necessidade de estimular o crescimento econémico em contexto de
moderacdo do crescimento global. Além disso, em alguns mercados emergentes, as
politicas monetarias também estdo sendo ajustadas com o objetivo de aliviar pressdes
econbmicas.

Por outro lado, a China, a segunda maior economia do mundo, continua
enfrentando desafios significativos. As dificuldades do mercado imobiliario e os altos
indices de desemprego entre os mais jovens sdo alguns dos problemas estruturais que
dificultam o crescimento sustentado da economia. Além disso, a China enfrenta excesso
de producdo em setores como 0 aco e a manufatura, o que pressiona as cadeias de
suprimentos e aumenta a competicao global.

No Brasil, a economia surpreendeu positivamente em 2024, com
crescimento do PIB significativamente superior ao projetado no inicio do ano. A evolucao
da atividade ao longo do ano, entretanto, mostrou sinais de desaceleracao, reflexo dos
efeitos da politica monetaria restritiva e do esgotamento dos efeitos de estimulos fiscais
anteriores. Tal conjuntura sugere avan¢co menos expressivo da economia em 2025.
Contudo, o mercado de trabalho tende a permanecer aquecido e o elevado nivel da
massa salarial deve favorecer a atividade econémica em alguns segmentos.

Ainda assim, o Brasil enfrenta desafios internos importantes, em particular
no front fiscal, haja vista a persisténcia de deficits primarios e o crescimento da divida
publica. A politica fiscal brasileira tem mostrado sinais mistos, com discussdes sobre a
revisdo das despesas obrigatérias, essenciais para cumprir o limite de crescimento
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anual, de 2,5%, além de evitar novas revisdes no arcabouco fiscal, criado para assegurar
a sustentabilidade fiscal no longo prazo.

Em relacao a inflacéo, as projecdes indicam arrefecimento da variacao do
IPCA em 2025, em linha com a expectativa de menor crescimento econdmico. Essa
melhoria na dinamica inflacionaria devera permitir que o Banco Central reverta a
trajetoria de alta da taxa Selic ao longo do ano, embora mantendo-a, ainda, em nivel
contracionista.

Quanto ao cambio, o real tende a ser favorecido pelo comércio exterior e
pela diferenca nas taxas de juros entre o Brasil e os mercados internacionais, o que pode
ajudar a sustentar a moeda brasileira. Contudo, mudancas na politica econémica dos
Estados Unidos podem exercer pressao sobre a taxa de cambio.

Por fim, no contexto desta PI, é importante destacar que a Centrus adota
estratégia de gestédo para sua carteira de renda variavel que nédo envolve a selecéo de
acOes individuais (conhecido como stock picking). Em vez disso, a gestdo é focada em
cenarios macroeconémicos mais amplos, que abrangem tanto o ambiente externo
quanto o domestico, e a andlise de tendéncias globais e locais.

Projecfes de Indicadores Macroecondmicos (%)

Indicador 2025 2026 2027 2028 2029
PIB Central 2,1 1,9 1,9 1,9 2,1
Intervalo 1,7-2,4 1,3-24 1,3-24 1,2-27 1,2-29
IPCA Central 57 4,1 3,5 3,4 3,4
Intervalo 53-6,1 3,4-4.8 2,7-4,3 2,4-4,4 2,2-45
o . Central 14,0 12,0 10,0 9,5 9,5
Taxa Selic - fim do periodo
Intervalo 131-14,9 |107-133 | 85-115 | 7,7-113 75-115
o . ; Central 5,9 6,0 6,0 6,1 6,1
Cambio (R$/USS$) - fim do periodo
Intervalo 57-6,1 56-6,3 55-6,6 54-6,8 53-6,9

Projecdes de Indicadores Financeiros - Intervalo de Expectativas para Variacdo Anual (%
2025

IMA-B 4,7 -16,7 3,9-159 3,2-15,2 3,0-15,0 3,0-15,0

IHFA 5,0-14,6 4,4—-14,0 4,1-13,7 4,0-13,6 4,0-13,6

IFIX (1,1) — 23,9 (1,1) — 23,9 (1,8)— 23,2 (1,9)—23,1 (1,9) - 23,1

Ibovespa (4,6) — 39,4 (4,9) - 39,1 (5,0) — 39,0 (5,0) — 39,0 (5,1) — 38,9
—
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2. Alocacéao de Recursos por Segmento de Aplicacao

2.1. Fundamentacédo das Alocacdes de Ativos

Tendo como base os cenarios especificados na secdo anterior e, em
particular, as projecdes das variaveis econdmico-financeiras ao final da secéo, séo
definidas as alocacbes estratégicas de cada plano administrado por segmento de
aplicacao.

A macroalocacédo de ativos responde pela maioria dos resultados das
carteiras de investimentos, seguida pelos desvios taticos nas alocacfes, de acordo com
a conjuntura de mercado em prazos mais curtos e pela escolha de ativos individuais
dentro de cada segmento.

Mais especificamente, as projecfes das variaveis econdmico-financeiras
constituem insumo fundamental ao modelo de macroalocacéo estratégica de ativos que,
por sua vez, projeta a trajetéria dos fatores de risco, consideradas as estimativas de
retorno esperado, as volatilidades e as correlacdes condicionais entre as classes de
ativos. A partir da modelagem, simulam-se duas mil trajetérias possiveis para cada fator
de risco para os proximos cinco anos, com base na técnica de Monte Carlo — cada
trajetéria respeita o comportamento em termos de retorno esperado, volatilidade e
correlacdo estimada de cada ativo. Posteriormente, definem-se restricbes para as
alocacdes com base em limites regulatérios e na liquidez dos instrumentos obtendo-se,
entdo, as composicoes Otimas para cada simulacdo, isto é, aquelas carteiras de
investimento que apresentam o maior nivel de retorno esperado para cada nivel de risco.

Para agregar as diversas simulacdes, em cada nivel de risco, é calculada
a participacdo média de cada fator de risco e assim, se obtém uma curva Unica em
termos de risco e retorno esperado com determinada composicéo de carteira.

Por fim, selecionam-se os portfolios considerados mais adequados para
cada um dos planos administrados a partir de suas caracteristicas individuais, sobretudo,
a avaliacao do perfil de risco a ser assumido, considerada a capacidade do plano em
correr riscos, influenciada pelas necessidades de liquidez, grau de maturidade,
modalidade e regras do plano e a tolerancia a riscos. Esse ultimo ponto é mais subjetivo
e por isso sao estimadas estatisticas de risco para cada carteira selecionada, tais como
probabilidade de superar o indice de referéncia/meta atuarial no horizonte de
investimento de um e cinco anos, desempenho em ambientes de mercado adversos,
probabilidade de retorno mensal negativo, entre outros.

As alocacOes estratégicas de cada plano tém revisdes anuais previstas
quando da elaboracdo da Pl, mas podem ser reavaliadas extraordinariamente quando
se observar mudanca significativa no cenario econémico-financeiro, ou alteracdo nas
caracteristicas dos planos.

As sec¢les a seguir tratam dos instrumentos utilizados em cada um dos
segmentos de aplicacédo e eventuais especificidades para cada plano.

Novos instrumentos podem ser agregados as carteiras de investimento
mediante autorizagdo prévia do Conselho Deliberativo, conforme previsto na sec¢éo de
“Alcadas Decisorias de Investimentos”.
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2.1.1. Renda Fixa

O segmento renda fixa assume relevancia na alocacao de recursos dos
planos administrados por apresentar, entre seus instrumentos, caracteristicas de
rentabilidade préximas a evolucdo da respectiva meta atuarial ou indice de referéncia,
dado o tipo de indexacéo, sobretudo das NTN-B.

Os planos de beneficio definido, PBB e PBDC, contam com alocacdes
relevantes em NTN-B classificadas como mantidas até o vencimento. Essa carteira foi
construida ao longo dos anos sob a estratégia de casamento de fluxo de caixa, isto é,
foram comprados titulos em volumes suficientes para atender os fluxos de pagamento
de beneficios previdenciérios projetados, sejam eles ordinarios ou distribuicdo de
superavit esperada. A escolha desse tipo de ativo € natural porque ele possui
caracteristicas indicadas para a referida estratégia: mesmo indexador da meta atuarial,
com risco soberano, negociacdo frequente e com formacdo de preco ampla e
transparente. Adicionalmente, a regulacéo permite que, em planos de beneficio definido,
tais titulos sejam classificados como mantidos até o vencimento e com precos acruados
pelas taxas de compra, o que € indicado para planos maduros, sem entrada de novas
contribuicdes. Ao adotar essa classificacdo, é possivel se obter comportamento mais
estavel ao crescimento do patrimdnio do plano, evitando movimentos abruptos de preco
no curto prazo que modifiqguem a estratégia de longo prazo, mais adequada a plano de
previdéncia.

Para os planos de contribuicdo definida, a edicdo da Resolu¢cdo CNPC n°
61, de 11 de dezembro de 2024, que permitiu a contabilizacdo de titulos publicos como
mantidos até o vencimento para os Planos CD, motivou a reviséo estrutural das carteiras
de investimentos em funcdo da possibilidade de obtencdo de maior previsibilidade da
rentabilidade, casamento de indexador e relevante reducdo do risco de mercado, se
constituindo como importante direcionador para a nova macroalocacdo dos Planos de
Beneficios desta modalidade.

A constituicdo da carteira de titulos publicos marcados para o vencimento
foi realizada, em grande parte, com recursos originarios dos ETF de Renda Fixa IMA B
e IMA B5+ e fundos de crédito privado com benchmark IMA B5, cujo montante representa
cerca de 51% do Plano PCD e 59% do CentrusPrev. Dessa forma, a composi¢cao do
segmento de renda fixa dos Planos CD foi simplificada, com uma parcela majoritaria de
alocacbes estruturais em NTNB marcados para o vencimento, uma COmposicao
minoritaria no mandato IMA-B e fundos de investimento com benchmark CDI.

Tendo em vista que a carteira de NTN-B classificada como mantida até o
vencimento gera liquidez apenas no pagamento dos juros semestrais € no vencimento
do principal, as necessidades de liquidez intermediarias sdo atendidas com outros
investimentos. As necessidades de liquidez séo, portanto, monitoradas de forma
constante e quanto maior a maturidade do plano, maior parcela é alocada em aplicacdes
atreladas a taxas de curto prazo. Para a liquidez mais imediata, sdo usados,
primordialmente, os FIRF, atrelados ao Depdsito Interfinanceiro - DI, por ser um dos
ativos com menor volatilidade, assim como as LFT.

A medida que se amplia o prazo das necessidades de liquidez, s&o usados
outros instrumentos de renda fixa, mais volateis. Nesse sentido, destacam-se
investimentos atrelados ao IMA-B, que por sua vez, € subdividido, ainda, em IMA-B5,
gue inclui titulos com vencimento de até cinco anos, e o IMA-B5+, que considera apenas
titulos com vencimentos superiores a cinco anos. Estdo ainda presentes no segmento
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de renda fixa, titulos publicos federais atrelados a taxas prefixadas — sejam classificados
como mantidos até o vencimento ou para negociagdo —, cujo valor varia de acordo com
0 comportamento das taxas de juros subjacentes. Tais instrumentos sdo importantes
para melhorar a relagédo risco/retorno da carteira de investimentos, sem perda de
liquidez, seja com Letras do Tesouro Nacional - LTN, Notas do Tesouro Nacional, Série
F - NTN-F, ou ETF atrelado ao indice de Renda Fixa do Mercado - IRFM.

N&o obstante os instrumentos ja presentes nas carteiras de investimentos
dos planos, a Centrus reavalia constantemente as carteiras de investimentos e 0s
instrumentos disponiveis no mercado.

2.1.2. Renda Variavel

O segmento de renda variavel esta ligado a ativos de participacao de
empresas negociados nas bolsas de valores, em mercado centralizado. E caracterizado
por agregar volatilidade a carteira e esta naturalmente sujeito a fatores relacionados ao
desempenho econdmico das empresas de maior capitalizacdo no pais. No caso
brasileiro, em particular, o comportamento do indice Ibovespa € expressivamente
influenciado pelo desempenho das empresas ligadas as commodities e ao setor
financeiro.

A Centrus adota, como estratégia, a alocacao em cotas de fundos de indice
de mercado negociados em bolsa de valores - ETFs. A maior parte da carteira fica
alocada em ETFs que seguem o principal indice de bolsa de valores, o Ibovespa,
referéncia para o segmento. Adicionalmente, adota-se a estratégia de smart beta, na
qual, em vez de selecionar ativos de empresas individuais, a carteira € distribuida em
diferentes indices que representam fatores de risco distintos, tais como o indice
Dividendos - IDIV, composto por companhias que distribuem proventos frequentemente,
ou o indice Small Cap - SMLL, composto por empresas com menor grau de capitalizacio
em bolsa. Essa estratégia visa agregar um pouco mais de retorno sobre uma gestao
predominantemente indexada por meio da exposicéo a esses diferentes indices.

A Resolucdo CMN n° 4.994 enquadra nesse mesmo segmento ETF e BDR
com exposicdo a ativos e indices externos que buscam replicar o desempenho de
diversos indices representativos de mercados internacionais. Existe uma variedade de
ativos disponiveis com exposicado a empresas individuais negociadas em outras bolsas
internacionais, ativos atrelados a cesta de ativos ou indices e até ativos atrelados a
outras classes de ativos, como renda fixa internacional e commodities. Em muitos casos,
a alocacéo desse ativo implica na exposicdo em moeda estrangeira, notadamente, ao
délar americano. Essa caracteristica confere um bom poder de diversificagéo, pela baixa
correlagdo com os principais ativos da carteira mais afetados pela economia doméstica,
com excecgao, naturalmente, dos investimentos no segmento exterior. Assim, neste
segmento, é possivel ter exposicado a ativos com comportamento distinto. Destaca-se
que a alocacao nos referidos ETF e BDR € limitada, por regulagéo, a 10% dos RG de
cada plano.

Ressalte-se, finalmente, que os ativos integrantes da carteira de renda
variavel sdo objeto de empréstimo, visando auferir acréscimo na remuneragao.

2.1.3. Estruturado

O segmento estruturado é caracterizado por instrumentos de investimento
gque acessam classes de ativos e fatores de risco diversos, propiciando a possibilidade
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de aportes fora do espectro mais tradicional de renda fixa e variavel doméstico, com nivel
de risco intermediario, comparativamente aos demais segmentos.

A Centrus selecionou e constituiu, ao final de 2020, gestor de FIC FIM
restrito para atender os investimentos de todos os planos administrados no segmento
estruturado. O fundo busca diversificacdo em estratégias e gestores dentre os fundos
multimercado disponiveis no mercado local e possui processos de monitoramento e
prestacao de contas regular do gestor.

E importante destacar que o fundo restrito, além de trazer a possibilidade
de investimentos com custos reduzidos, possibilitou o acesso a uma maior variedade de
estratégias, com mais agilidade comparativamente ao periodo em que se aplicava em
fundos condominiais disponiveis no mercado, sobretudo, quando diversos fundos ficam
fechados para novas aplicacoes.

Nos planos de beneficio definido PBB e PBDC remanesce aplicacdo em
FIP, cujo valor contébil é de R$ 0,4 milh&o, representando 0,01% e 0,001% dos RG dos
planos, respectivamente. O fundo esta em processo de fechamento, que envolve a
solucdo de pendéncias judiciais nas empresas investidas, ndo havendo expectativa de
novos investimentos.

2.1.4. Imobiliario

Assim como no segmento de renda variavel, usa-se o conceito de carteira-
mestra, onde os FIC FIl escolhidos atendem a critérios de porte, negociacdo e
desempenho pré-estabelecidos. Para esse tipo de investimento, a referéncia é o IFIX,
composto por diferentes tipos de ativos no segmento, tais como, lajes corporativas,
galpbes logisticos, imoveis residenciais e shopping centers. Os fundos imobiliarios
podem aumentar a taxa de remuneragao (“yield”) das carteiras de investimentos dos
planos com desejaveis caracteristicas de risco e de correlacdo com o indice de inflagdo
que compde a meta atuarial/indice de referéncia dos planos.

As alocacgbes do segmento estdo em Fundos de Investimentos em Cotas
de Fundos de Investimentos Imobiliarios — FIC FllI listados na B3, presentes em todos 0s
Planos, exceto no PBB, no entanto, a possibilidade de contabilizacéo de titulos publicos
marcados para o vencimento nos Planos CD, juntamente com os altos prémios de juros
ofertados no mercado, redundou na decisao de alienagao das cotas dos fundos em todos
os Planos.

Os planos de beneficio definido PBB e PBDC, bem como o PGA, contam
com trés empreendimentos fisicos classificados como iméveis para renda e
participacfes. Trata-se de um edificio e um condominio comercial localizados em Porto
Alegre/RS e salas comerciais em um edificio em Brasilia/DF. A parcela de iméveis para
renda representa 1,9%, 0,4% e 0,8% dos RG dos planos mencionados, respectivamente.
Permanece a estratégia de alienacdo desses imodveis, mas a sua consecucao depende
das condi¢cdes de mercado, ndo se antevendo expectativa de encerramento da carteira,
no curto prazo. Enquanto ndo se concretizam as alienagbes, a rentabilidade dessa
parcela é determinada pelas reavaliagcdes contabeis anuais e pelas receitas de aluguel,
descontadas as despesas de manutencao.

2.1.5. Operagbes com Participantes

No segmento OperagGes com Participantes, os planos de beneficios PBB,
PBDC e PCD possuem carteira de empréstimos consignados.
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O regulamento dos empréstimos prevé remuneracdo equivalente a
variacdo do IPCA + 5,0% a.a., além dos demais encargos previstos nesse tipo de
operacao.

2.1.6. Exterior

Os investimentos no exterior se caracterizam por apresentar baixa
correlagdo com os ativos disponiveis nos mercados locais. S&o ativos que podem ter
volatilidade mais elevada, sobretudo aqueles ligados as empresas negociadas em bolsa,
por estarem sujeitos ao efeito da variagdo cambial, quando n&o objeto de hedge para o
real. Por outro lado, neste segmento € possivel acessar diferentes classes de ativos e
setores econdmicos distintos dos encontrados domesticamente.

Assim, a Centrus selecionou e constituiu, ao final de 2021, dois fundos
locais restritos no exterior (“investment solution”) que investem em fundos constituidos
no exterior com caracteristicas especificas, seja por classe de ativo ou por estilo de
gestdo de fundo. Os fundos selecionados sé&o considerados complementares entre si,
por possuirem perfis distintos na forma de atuacdo, embora o indice de referéncia
adotado para ambos os fundos seja o0 mesmo, representado pela variacdo anual da
cotacado do ddlar acrescida de 5,0 p.p. ou a taxa de empréstimo overnight colateralizada
por titulo publico (“SOFR - Secured Overnight Financing Rate”) mais 3,0 p.p. Ambos os
fundos, entretanto, possuem a prerrogativa de reduzir a exposicéo ao délar, parcialmente
ou totalmente.

O fundo Centrus Scutum FIMIE adota a estratégia ndcleo-satélite, a qual
investe em fundos com caracteristicas de retorno absoluto sem estar atrelado a indices
especificos no nucleo, isto é, na parte mais relevante da carteira, e complementa com
posicdes em fundos satélites que estdo atrelados a estratégias especificas, tais como,
investimentos em titulos de seguros contra catastrofes, crédito privado ou no mercado
acionario global. Essas posi¢6es tendem a mudar com mais frequéncia, a depender da
estratégia adotada pelo gestor diante das oportunidades encontradas no mercado. Ao
mesmo tempo, o0 gestor controla a exposicdo global dos riscos do fundo de acordo com
os limites estabelecidos em regulamento e monitorados pelo administrador do fundo e
pelas equipes de compliance do gestor e da Centrus.

Ja o fundo Centrus Aquila FIMIE possui uma abordagem mais direta na
escolha de fundos atrelados a determinadas estratégias e classes de ativos. E definido
como um fundo balanceado, o qual toma as decisbes da parcela alocada em trés
categorias amplas: renda fixa, acfes e alternativos. Posteriormente, sdo escolhidos
fundos com estratégias especificas, tais como, acbes de uma determinada regido
geografica, acdes de alta ou baixa capitalizacdo, de potencial de crescimento ou de alto
valor, empresas com alto nivel de ativos fisicos (concessiondrias de servi¢os), assim
como, na classe de renda fixa, estratégias focadas em regides ou com mais ou menos
exposicéo ao risco de crédito. E um fundo que busca dentro da gestora identificar as
melhores estratégias para cada tipo de fator de risco.

2.1.7. Outros

O PBB e o PBDC receberam, em 2023, precatdrios, classificados como
valores a receber referentes a um processo de desapropriacdo de imovel que pertencia
a carteira imobiliaria. Esses valores sao registrados no segmento “Outros” referente a
precatorios, depositos judiciais e outras exigibilidades, mas ndo sdo previstos como
alocacéao-alvo.
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2.2. Plano Basico de Beneficios - PBB

O PBB, plano na modalidade de beneficio definido, encontra-se fechado a
novos participantes e apresenta decremento populacional, com a meta atuarial atual
equivalente a variacdo do IPCA acrescida de 3,7% a.a. O plano possui elevada
maturidade financeira, representada pelo prazo médio do fluxo do passivo atuarial na
ordem de 7,5 anos e compromissos financeiros que demandam a priorizacéo de critérios
de liquidez e uso eficiente do risco na alocagéo dos recursos.

Nesse sentido, a base da politica de investimentos do plano é a estratégia
de casamento do fluxo de caixa - cash flow matching, com relevante carteira de NTN-B
classificadas como mantidas até o vencimento, conjugada com ativos que permitem o
atendimento tempestivo das necessidades de liquidez em decorréncia do grau de
maturidade do plano e da continua distribuicéo de superavit ao longo dos anos. O grafico
a seguir compara, em periodos quinquenais, o vencimento dos titulos publicos da carteira
e as necessidades de liquidez do plano, seja com o pagamento de beneficios
programados, previsao de distribuicdo de superavit, repasse para o plano administrativo,
ou demais despesas previstas.
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Quinguénio
H Carteira de NTN-B HtM Fluxo Previdencial

No horizonte mais curto, observa-se o descasamento entre a carteira de
NTN-B classificada como mantida até o vencimento — HtM, em relacéo as necessidades
de liquidez no periodo. Isso ocorre porque boa parte dos recursos ja foi convertida em
investimentos que proporcionam liquidez imediata, sejam em Titulos Publicos Federais
— TPF classificados para negociacdo ou mesmo em FIRF. Isso demonstra a importancia
da gestao de liquidez em prazos mais curtos em planos com as caracteristicas do PBB,
com alta necessidade de liquidez, seja para o pagamento de beneficios programados,
seja para ndo-programados, como no caso de superavit.

Nao obstante, a carteira que atende as necessidades de liquidez nos
prazos mais curtos também deve ter desempenho compativel com a meta atuarial do
PBB e, por isso, a carteira de investimentos com marcagao a mercado € montada de
forma eficiente, visando obter a melhor relagéo risco/retorno e a minimiza¢ao dos custos.

@ Centrus 21



Politica de Investimentos — 2025 a 2029

Essa eficiéncia é buscada tanto na alocacdo dos recursos entre 0s segmentos
(macroalocacdo), quanto na intra-segmento (microalocacdo). E uma carteira
diversificada nos diversos segmentos e classes de ativos, conforme descrito
anteriormente, de forma a dar a consisténcia e o nivel de performance capaz de manter
os bons resultados conquistados ao longo dos anos.

As alocacOes estratégicas dos recursos do plano para os proximos cinco
anos, a seguir discriminadas, seguem a combinacdo dos resultados do modelo de
macroalocacao e as expectativas individuais para cada segmento de aplicacdo. Isso ndo
obstante, sdo validadas mediante o processo de avaliacdo, discusséo e formulagéo da

PI.
L dez/24 2025-2029
Segmento de aplicagao RS milhdes AVO (% RG

Renda fixa 4.101,5 81,1 85,4
Renda variavel 83,9 1,7 1,8
Estruturado 335,7 6,6 5.8
Imobiliario 100,9 2,0 3,0
Operacdes com participantes 10,9 0,2 0,2
Exterior 374,9 7.4 3,8
OutrosY 49,7 1,0 -

Y Deposito judicial, precatérios e outras exigibilidades.

Os limites por segmento, nos termos estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN

n° 4.994 e pela presente Politica séo 0s seguintes:
Em % dos RG

Segmento de aplicacéo L|m.|te
pees Maximo
Renda fixa 40,0 85,4 100,0 100,0
Renda variavel 0,0 1,8 20,0 70,0
Estruturado 0,0 5,8 20,0 20,0
Imobiliario 0,0 3,0 20,0 20,0
Operacdes com participantes 0,0 0,2 5,0 15,0
Exterior 0,0 3,8 10,0 10,0
Outros n/a n/a n/a n/a

Vale destacar que as alocacgfes-alvo estdo na esfera estratégica, sendo
gue as alocagcBes nos segmentos podem ter variagcdes de ordem tatica, a partir da
avaliagdo dos precos relativos dos ativos ao longo do periodo.

As rentabilidades anuais e acumulada nos ultimos cinco anos, consolidadas
do plano e por segmento de aplicacdo sdo as seguintes:

Rentabilidade -
Segmento de aplicacéo Acumulada
2020 2021 2022 2023 2024 .
no periodo

PBB 10,64 12,38 84,15
Renda fixa 12,55 16,97 10,79 11,44 9,48 77,95
Renda variavel 5,08 | -10,45 6,36 23,48 -9,75 11,53
Estruturado -2,52 2,75 | 14,71 5,67 6,40 29,18
Imobiliario 3,54 7,52 -38,12 36,01 54,72 44,97
Operagdes com participantes 18,56 16,14 @ 13,20 9,44 9,48 86,76
Exterior 495 37,51  -14,33 0,32 @ 34,25 66,51
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2.3. Plano de Beneficio Definido Centrus - PBDC

O PBDC, plano na modalidade de beneficio definido, encontra-se fechado
a novos participantes. Apresenta perfil de passivo atuarial de média maturidade, com
prazo médio do fluxo do passivo atuarial na ordem de 14,2 anos, demandando o
alongamento do prazo dos investimentos e o uso eficiente do risco na alocagéo de
recursos. A meta atuarial equivale a variacdo do IPCA acrescida de 3,7% a.a.

Assim como no PBB, a base da politica de investimentos do plano também
€ a estratégia de casamento do fluxo de caixa composta por carteira relevante de titulos
NTN-B classificados como mantidos até o vencimento, dadas as caracteristicas desse
ativo que possui o mesmo indexador da meta atuarial, risco soberano, negociagao
frequente e formacao de preco ampla e transparente. Os vencimentos estéo distribuidos
nos prazos e em volumes compativeis com a projecéo de valores dos compromissos do
plano, em especial, de pagamento de beneficios previdenciarios.

Vale destacar mais uma vez que a regulacao permite que os aludidos titulos
sejam classificados como mantidos até o vencimento e com precos acruados pelas taxas
de compra, o que é indicado para plano de beneficio definido maduro. Ao adotar essa
classificacdo para esses ativos, € possivel dar comportamento mais estavel ao
crescimento patrimonial, mais adequado a plano de previdéncia.

O grafico a seguir compara, em periodos quinquenais, o vencimento dos
titulos publicos da carteira e as necessidades de liquidez do plano, seja com o
pagamento de beneficios programados, previsdo de distribuicdo de superavit, repasse
para o plano administrativo, ou demais despesas previstas.
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O PBDC nao possui 0 mesmo grau de maturidade do PBB. E, ainda, ha
4,8% do valor presente do fluxo do passivo atuarial, desconsiderando as demais
necessidades de liquidez, que vao além do vencimento da NTN-B mais longa disponivel
no mercado (2060), o que inviabiliza incluir esse valor no casamento de fluxo de caixa
considerando horizontes mais longos, devendo ser considerada estratégia mais
diversificada, com atencao ao risco de reinvestimento.

Assim, pelas caracteristicas préoprias do plano, o objetivo da parcela da
carteira com ativos marcados a mercado, de manter a consisténcia no desempenho de
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meédio prazo compativel com a meta atuarial, ganha mais relevancia em comparacao
com a funcgéo de prover liquidez de curto prazo.

Essa parcela dos RG do plano também busca eficiéncia tanto no processo

de macroalocacéo de investimentos, quanto no de microalocagcdo nos segmentos por
meio da diversificacdo, a fim de melhorar a relacao risco/retorno, sem assuncao de riscos
desnecessarios e com a minimizagédo dos custos.

As alocac0Oes estratégicas dos recursos do plano para os proximos cinco

anos, a seguir discriminadas, seguem a combinacdo dos resultados do modelo de
macroalocacao e as expectativas individuais para cada segmento de aplicacéo. Isso ndo
obstante, sdo validadas mediante o processo de avaliagdo, discusséo e formulagéo da

Pl.

Segmento de aplicacdo

Renda fixa
Renda variavel
Estruturado
Imobiliario

Operacdes com participantes

Exterior
OutrosY

592,0
23,1
29,2
12,5

2,9
47,0
1,4

82,7
3,2
4,1
1,7
0,4
6,6
0,2

dez/24 2025-2029
__R$___%RG | Alvo (% RG

86,0
4,1
1.6
2,4
0,5
54

Y Depésito judicial, precatdrios e outras exigibilidades.

Os limites por segmento, nos termos estabelecidos pela Resolucdo CMN

Segmento de aplicacao

Renda fixa

Renda variavel

Estruturado

Imobiliario

Operacdes com participantes
Exterior

Outros

40,0 86,0 100,0
0,0 4,1 20,0
0,0 1,6 20,0
0,0 2,4 20,0
0,0 0,5 5,0
0,0 5,4 10,0
n/a n/a n/a

n°® 4,994 e pela presente Politica sédo os seguintes:

Limite — PI

Em % dos RG
Limite Maximo
100,0
70,0
20,0
20,0
15,0
10,0
n/a

Vale destacar que as alocacfes-alvo estdo na esfera estratégica, sendo

gue as alocagbes nos segmentos podem ter variagbes de ordem tatica, a partir da
avaliacdo dos precos relativos dos ativos ao longo do periodo.

As rentabilidades anuais e acumulada nos ultimos cinco anos, consolidadas

Segmento de aplicacéo

do plano e por segmento de aplicacao séo as seguintes:

Rentabilidade - %

2020 2021 2022 2023 2024
no periodo

PBDC 10,76 | 14,54 10,77 | 10,66 | 10,41 71,70
Renda fixa 11,98 | 17,29 10,66 | 11,34 9,80 77,68
Renda variavel 5,30 -9,20 6,33 | 23,48 | -9,64 13,43
Estruturado -1,32 2,75 | 14,73 5,68 6,40 30,80
Imobiliario 3,56 -8,97 -7,04 | 29,63 -9,03 3,34
Operacdes com participantes 5,03 10,67 | 14,24 9,93 9,62 60,02
Exterior 47,07 | 37,33 | -14,33 0,33 | 34,551 133,51
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2.4. Plano de Contribuicdo Definida - PCD

O PCD esta estruturado sob o regime de capitalizacdo, com reservas
individuais, cujo indice de referéncia € equivalente a variagdo do IPCA acrescida de 3,7%
a.a. Nesse sentido, o principal aspecto na definicdo das diretrizes de investimentos é
melhorar a relagdo risco/retorno, sem assumir riscos desnecessarios, com consisténcia
nos retornos, observadas as necessidades de liquidez do plano.

Apesar de tratar-se de plano na modalidade de contribuicdo definida, o
PCD ja apresenta fluxo significativo de pagamento de beneficios, 0 que aumenta a
relevancia da necessidade do gerenciamento da liquidez para atender os
descasamentos de fluxo de entrada e de saida de um més para o outro ao longo do
tempo. Nesses casos, costuma-se priorizar o uso de investimentos em renda fixa
atrelados a taxas de juros de curtissimo prazo, que estdo menos sujeitas a variaces de
preco.

Apesar dos esfor¢os para construcdo de uma carteira de ativos eficiente,
baseada na diversificacdo e descorrelacdo de riscos, a relevante alteracéo de legislagéo
introduzida pela Resolucdo CNPC n° 61, de 11 de dezembro de 2024, permitiu a
contabilizacdo de NTN-B com prazo acima de 5 anos, como titulo mantido para o
vencimento, conferindo a carteira de investimentos maior previsibilidade de retornos
aliado ao menor risco incorrido; possibilitando o atingimento dos objetivos do Plano com
menor diversificacdo. Para cumprimento do quesito de capacidade financeira requerido
pela legislagdo, foi realizado um criterioso estudo fluxo financeiro do Plano, dadas as
regras de saida mais flexiveis, de forma a definir o vencimento dos titulos e a quantidade
de titulos adquirida.

As alocacfes estratégicas dos recursos do plano para os proximos cinco
anos, a seguir discriminadas, resultam da combinagdo dos resultados do modelo de
macroalocacdo, das alteracBes introduzidas pela Resolugdo CNPC n° 61 e das
expectativas individuais para cada segmento de aplicacdo. Além disso, séo validadas
mediante o processo de avaliacdo, discussao e formulacao da PI.

. dez/24 2025-2029
Segmento de aplicacéo RS milhdes AVG (% RG

Renda fixa \ 179,7 | 68,8 | 81,4
Renda variavel \ 25,8 | 9,9 | 8,2
Estruturado \ 16,3 | 6,3 | 3,3
Imobiliario \ 12,9 | 49 | -
Operacdes com participantes | 14 | 05 | 0,3
Exterior \ 25,2 | 9,6 | 6,8

Os limites por segmento, nos termos estabelecidos pela Resolucdo CMN

n°® 4.994 e pela presente Politica sdo os seguintes:
Em % dos RG

L Limite — PI . o
Segmento de aplicacdo Limite maximo

Renda fixa 25,0 71,0 100,0 100,0
Renda variavel 0,0 9,5 50,0 70,0
Estruturado 0,0 4,6 15,0 20,0
Imobiliario 0,0 4,6 20,0 20,0
Operagdes com participantes 0,0 0,3 50 15,0
Exterior 0,0 10,0 10,0 10,0
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Vale destacar que as alocacdes-alvo estdo na esfera estratégica, sendo
gue as alocagbes nos segmentos podem ter variagcdes de ordem tatica, a partir da
avaliacdo dos precos relativos dos ativos ao longo do ano.

As rentabilidades anuais e acumulada nos ultimos cinco anos, consolidadas
do plano e por segmento de aplicacdo sédo as seguintes:

Rentabilidade - %

Segmento de aplicacdo 2020 2021 | 2022 2023 sipa | SOUTUER
no periodo

PCD 6,53 0,99 4,83 13,92 0,96 29,71
Renda fixa 5,64 2,37 7,19 14,61 1,09 34,30
Renda variavel 5,09 -6,97 2,63 23,23 -9,61 11,76
Estruturado -1,27 2,75 14,73 5,67 6,40 30,86
Imobiliario n/a -11,21 -2,37 28,95 -17,51 -7,79
Operag6es com participantes 11,12 16,36 15,26 9,20 9,63 78,41
Exterior 51,83 37,99 -14,04 0,26 34,22 142,35
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2.5. CentrusPrev® - CP+

O CP+ é um plano de previdéncia instituido, de contribuicdo definida,
disponivel aos associados e aos membros vinculados aos instituidores, dentre eles a
propria Centrus. Nesse publico, incluem-se os servidores ativos e inativos do Banco
Central e da Centrus, bem como seus familiares.

O plano passou a ser disponibilizado ao seu publico-alvo em setembro de
2020 e comecou a diversificar a sua carteira de investimentos com o0 objetivo de
remunerar as reservas dos participantes de acordo com o seu indice de referéncia,
atualmente em IPCA + 3,7% a.a.

Como se trata de um plano com patrimonio inferior aos demais planos da
Centrus, ainda em processo de formacdo e, por conseguinte, caracterizado por
aumentos mensais proporcionalmente elevados, foi montada uma estratégia de alocagéo
dos recursos adaptada a evolucdo patrimonial, requerendo avaliacbes constantes a
medida que 0s recursos garantidores se tornam mais expressivos e, consequentemente,
forma-se sua identidade em termos de necessidades de liquidez e tolerancia ao risco.

Considerando a modalidade do plano, o principal aspecto na definicdo das
diretrizes de investimentos € a busca pela melhor relacdo risco/retorno, sem assumir
riscos desnecessarios e com consisténcia nos retornos no médio e longo prazo,
compativeis com o indice de referéncia.

De toda sorte, pelas caracteristicas do CP+ € primordial considerar que a
carteira de investimentos do plano possua nivel de diversificacdo eficiente, com
alocacoes distribuidas por diversos segmentos, e obter resultados compativeis com os
prémios de riscos do mercado mediante utilizacdo de controles de risco para nao
comprometer o atendimento do fluxo futuro de beneficios. Da mesma forma, a estratégia
€ a busca de alocacéo eficiente na macroalocacao entre segmentos e na microalocacao
de ativos dentro de cada segmento, conforme descrito anteriormente.

Apesar dos esfor¢os para construcdo de uma carteira de ativos eficiente,
baseada na diversificacdo e descorrelacdo de riscos, a relevante alteracéo de legislagcéo
introduzida pela Resolucdo CNPC n° 61, de 11 de dezembro de 2024, permitiu a
contabilizacdo de NTN-B com prazo acima de 5 anos, como titulo mantido para o
vencimento, conferindo a carteira de investimentos maior previsibilidade de retornos
aliado ao menor risco incorrido; possibilitando o atingimento dos objetivos do Plano com
menor diversificacdo. Para cumprimento do quesito de capacidade financeira requerido
pela legislacéo, foi realizado um criterioso estudo fluxo financeiro do Plano, dadas as
regras de saida mais flexiveis, de forma a definir o vencimento dos titulos e a quantidade
de titulos adquirida.

As alocacfes estratégicas dos recursos do plano para os proximos cinco
anos, a seguir discriminadas, resultam da combinagéo dos resultados do modelo de
macroalocagdo, das alteragbes introduzidas pela Resolugdo CNPC n° 61 e das
expectativas individuais para cada segmento de aplicacdo. Além disso, sdo validadas
mediante o processo de avaliacdo, discussao e formulagéao da PlI.
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Alocacao de Recursos
o 025-2025

Segmento de aplicacdo R$ milhGes
Renda fixa 28,9 80,0 80,1
Renda variavel 2,7 7,4 8,1
Estruturado 1,8 4,9 3,8
Imobiliario 0,8 2,3 -
Operacdes com participantes - - -
Exterior 1,9 55 7,3

Os limites por segmento, nos termos estabelecidos pela Resolucdo CMN
n° 4.994 e pela presente Politica séo o0s seguintes:

Em % dos RG

Segmento de aplicagdo Limite — Pl Limite
- ey méaximo

Renda fixa 25,0 715 100,0 100,0
Renda variavel 0,0 9,2 50,0 70,0
Estruturado 0,0 4,8 15,0 20,0
Imobiliario 0,0 45 20,0 20,0
Operacdes com participantes 0,0 0,0 50 15,0
Exterior 0,0 10,0 10,0 10,0

Vale destacar que as alocacdes-alvo estdo na esfera estratégica, sendo
gue as alocagcbBes nos segmentos podem ter variagcdes de ordem téatica, a partir da
avaliacdo dos precos relativos dos ativos ao longo do ano.

As rentabilidades anuais e acumulada desde o seu inicio, consolidadas do
plano e por segmento de aplicagdo sdo as seguintes:

Rentabilidade - %

Segmento de aplicacéo 2021 2022 2023 2024 AcumLIJIada/
no periodo?!

CP+ 2,42 -2,82 3,74 15,06 0,49 19,39
Renda fixa 1,06 -2,41 5,57 15,60 0,67 21,17
Renda variavel 17,45 -8,34 1,56 23,29 -9,84 21,53
Estruturado 0,65 2,75 14,73 5,79 6,40 33,55
Imobiliario n/a -10,92 -2,39 29,31 -17,54 -7,29
Exterior 0,98 38,63 -14,10 0,27 34,29 61,92

Y Rentabilidade acumulada a partir de junho de 2020.
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2.6. Plano de Gestao Administrativa - PGA

Os recursos do PGA sdo formados pelos repasses dos planos de
beneficios e pelos rendimentos dos recursos acumulados anteriormente. A funcdo do
PGA é atender o custeio administrativo da Fundacdo ao longo do tempo. Como as
despesas administrativas costumam acompanhar a inflagdo, o plano tem a variacéo do
IPCA como referencial de rentabilidade para manter o equilibrio frente aos compromissos
futuros.

Com o intuito de preservar o poder de compra dos recursos ao longo do
tempo em relacdo a inflagcao, os recursos do plano séo investidos em diversos segmentos
de aplicacado, a fim de dar maior eficiéncia e incrementar a rentabilidade esperada da
carteira de investimentos, para otimizar o uso do risco, sem perder de vista 0s objetivos
especificos do plano.

Assim, a estratégia implementada de alocag¢do dos recursos do PGA
objetiva relacao risco/retorno eficiente, considerando as necessidades de liquidez com
as despesas administrativas de curto prazo, e sujeita a tolerancia a risco menor se
comparada aos planos de beneficios, sob a modalidade de contribuicdo definida,
administrados pela Centrus.

Dadas as caracteristicas do plano, ndo ha previsédo de alocacdo em renda
variavel doméstica, dado o alto nivel de volatilidade desses ativos. Assim, 0 segmento
de renda variavel do plano poderia ser composto apenas pelas aplicacdes em BDR de
ETF, que estdo atrelados a renda variavel externa, em funcdo do seu poder de
diversificacdo, expresso nas baixas correlacdes com os ativos dos demais segmentos,
com excecao do exterior.

As alocacfes estratégicas dos recursos do plano para os proximos cinco
anos, a seguir discriminadas, seguem a combinacdo dos resultados do modelo de
macroalocacao e as expectativas individuais para cada segmento de aplicacdo. Isso ndo
obstante, sdo validadas mediante o processo de avaliagdo, discusséo e formulagéo da

PI.
acao dos Recursos
2025-2029

R$ milhdes Alvo (% RG

Aloc

Segmento de aplicacéo

Renda fixa \ 4849 | 81,4 | 81,1
Renda variavel \ - - 0,0
Estruturado \ 40,4 | 6,8 | 5,1
Imobiliario \ 32,0 | 54 | 5,3
Exterior \ 37,9 | 6,4 | 8,5

Os limites por segmento, nos termos estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN

n° 4.994 e pela presente Politica sdo o0s seguintes:
Em % dos RG

. o Limite — Pl .. .
Segmento de aplicagao

Renda fixa 40,0 81,1  100,0 | 100,0
Renda variavel \ 0,0 0,0 20,0 \ 70,0
Estruturado 00 5,1 15,0 | 20,0
Imobiliario 00 53 20,0 | 20,0
Exterior 00 8,5 10,0 10,0
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Vale destacar que as alocacdes-alvo estdo na esfera estratégica, sendo
gue as alocagbes nos segmentos podem ter variagcdes de ordem tatica, a partir da
avaliacdo dos precos relativos dos ativos ao longo do ano.

As rentabilidades anuais e acumulada nos ultimos cinco anos, consolidadas
do plano e por segmento de aplicacdo séo as seguintes:

Rentabilidade - %
Segmento de Aplicacédo P e 655
no periodo
2,77

PGA \ 3,38 5,41 \ 11,77 3,00 28,93
Renda Fixa 3,40 3,43 6,49 11,95 2,67 30,90
Estruturado -8,62 2,75 15,96 5,77 6,40 22,53
Imobiliario -10,18 -14,50 6,16 28,72 -16,39 -12,26
Exterior 47,94 40,37 -16,50 0,35 34,30 133,69
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Aprovacéo:
Ata Conse-2025/XXX, de XX de margo de 2025.
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