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Plano de Beneficio Definido Centrus - PBDC
Gestao dos Recursos - Fevereiro de 2025

Comentario de Conjuntura

O inicio deste ano tem sido marcado pelo avanco do protecionismo nos EUA, ajustes fiscais na Zona do Euro e definicdes de metas
economicas na China. A indicacao de desaceleracao da atividade global, indices de pregos resilientes e a adicao de friccao ao
comercio global permaneceram desafiando a conducao da politica monetaria dos bancos centrais das principais economias.

Nos Estados Unidos, a inflacao de janeiro realcou pressoes inflacionarias, ja intensificadas pelo aumento de tarifas sobre aco,
aluminio e produtos importados da China, México e Canada. Os PMIs e os indices de confianca de fevereiro mostraram sinais de
enfraquecimento, refletindo incertezas na demanda. Os dados do primeiro bimestre do ano assinalaram perda de dinamismo do
consumo, sugerindo menor desaceleracao da atividade domeéstica. Nesse quadro, o mercado espera que o Federal Reserve - Fed
mantenha os juros nos patamares atuais, avaliando a dinamica prospectiva da atividade e inflagao.

Na China, os dados de atividade mostraram um inicio de ano favoravel. Indicadores de viagens e de consumo sinalizaram retomada
da demanda doméstica. O Congresso Nacional do Povo manteve inalterada a meta de crescimento do PIB, em 5% a.a., e ampliou
estimulos fiscais para sustentar a economia diante de desafios internos e impactos das tarifas dos EUA. O mercado acompanha a
efetividade dessas medidas, especialmente na sustentagao da demanda e na mitigacao de riscos deflacionarios observados nos
ultimos meses.

No Brasil, observam-se sinais de arrefecimento da atividade economica desde o final de 2024, confirmados pelo menor ritmo de
crescimento do PIB do quarto trimestre, relativamente aos trimestres anteriores. O aperto monetario e a menor expansao fiscal
atuam como fatores restritivos, enquanto o aumento do salario-minimo e a producgao agropecuaria oferecem algum suporte ao
crescimento. A inflacdo, embora em patamar elevado, apresentou sinais favoraveis, com a média movel trimestral dos servigos
subjacentes arrefecendo na margem e com acomodacao da deterioracao de expectativas. Nesse cenario, o Copom manteve o tom
moderado em sua comunicagao ao publico, sugerindo proximidade do fim do ciclo de restricao monetaria.

Recursos Garantidores

Superavit Técnico

RS 712,6 milhoes

Superavit Acumulado
Provisoes Matematicas

% Provisoes Matematicas

R$ 100,8 milhdes
RS 368,0 milhdes
27,4%

Historico de Rentabilidade (%)

12 meses | 24 meses | 36 meses | 60 meses

PBDC - Rent. lig. 2,83 2,65 2,17 2,38 10,41 0,63 1,07 1,71 10,36 22,57 36,63 72,98
Meta Atuarialy 2,33 1,97 1,71 2,40 8,71 0,46 1,62 2,09 8,94 18,04 29,26 63,15
IPCA 1,42 1,05 0,80 1,48 4,83 0,16 1,31 1,47 5,06 9,78 15,93 34,81
CDI 2,62 2,53 2,64 2,67 10,87 1,01 0,99 2,01 1,13 25,28 41,57 53,11
1/ IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020, IPCA + 4,0% a.a. em 2021 e IPCA + 3,70% a.a. a partir de 2022.
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Destaques de Desempenho

A carteira de investimentos do plano valorizou 1,07% em fevereiro.

Segmento de

Aplicagao

Rentabilidade (%)
Fevereiro/25

S S Renda Fixa 1,20
O resultado foi impactado, principalmente, pelo segmento de -
Renda Fixa, com desempenho majoritariamente atrelado a Renda Variavel -20
inflacdo. Ainda nos destaques positivos, o segmento Exterior Estruturado 0,77
refletiu a valorizacao do real frente ao dolar no periodo, enquanto Exterior 0,94
os fundos imobiliarios recuperam parte da perda observada no Imobiliario 0,94
exercicio anterior. Por outro lado, o segmento de Renda Variavel Op. Participantes 0,76

desvalorizou no més, impactado pelo aumento do grau de
incerteza no cenario internacional.



