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Comentario de Conjuntura

A desaceleracao econdmica e o arrefecimento dos indices de inflacao, nas principais economias globais, se tornaram mais evidentes em
agosto, fortalecendo as expectativas de um ciclo de cortes de juros cada vez mais proximo. Nesse contexto, o mercado de juros das
treasuries nos Estados Unidos apresentou ganhos significativos no més assim como os mercados de risco. Os indices S&P 500, Nasdaq
e Eurostoxx registraram altas de 2,28%, 0,65% e 1,78%, respectivamente.

Nos Estados Unidos, as atencoes se voltaram para a politica monetaria, com a expectativa crescente de corte da taxa de juros na reuniao
de setembro do Federal Reserve - Fed, apos dados mostrarem menor ritmo na geragao de empregos. O presidente do Fed, Jerome Powell,
indicou que a autoridade monetaria quer evitar enfraquecimentos adicionais no mercado de trabalho e sinalizou a flexibilizacao da
politica monetaria. No cenario politico, as eleicdes presidenciais ganharam destaque com a desisténcia do atual presidente norte-
americano, Joe Biden, ao pleito e a indicacdao de Kamala Harris como candidata democrata. A mudanca trouxe competitividade a corrida
eleitoral.

Na Europa, o cenario econémico continua desafiador, com baixo crescimento da atividade e pressoes inflacionarias persistentes. Apesar
de leve melhora de indicadores antecedentes de atividade, em agosto, em especial o indice de gerentes de compras - PMI impulsionado
pelas Olimpiadas na Franga, o dinamismo economico segue abaixo do esperado. O setor de servicos apresenta sinais pontuais de
recuperacao, mas o ritmo geral de expansao é fraco. A inflacao arrefeceu e aproxima-se da meta de 2,0%, influenciada pela reducao nos
precos de energia. No entanto, as medidas inflacionarias subjacentes permanecem elevadas, com o nlcleo de inflagao ainda em torno
de 2,8% nos Gltimos doze meses.

No mercado domeéstico, as analises enfatizaram o cenario fiscal, com foco nas discussdes sobre o Projeto de Lei Orcamentaria Anual —
PLOA de 2025. O projeto apresentou previsoes fiscais com relativo otimismo nas projecoes de arrecadacao e na reducao dos gastos
previdenciarios, gerando incertezas quanto a sua execucao e, consequentemente, volatilidade nos mercados de cambio e juros. Os dados
econdmicos no més seguiram mostrando dinamismo da atividade, com queda no desemprego e aumento na criacao de vagas formais.
A inflagao, medida pelo IPCA, registrou aceleracao em julho, com destaque para os maiores precos de servicos e as altas nas medidas
de nicleos O resultado contribuiu para ampliar as projecoes de inflacao para este ano e o proximo, alimentando expectativas de que o
Banco Central possa iniciar um novo ciclo de alta de juros.
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Aplicacao Agosto /24

Em agosto, a carteira de investimentos do plano valorizou 0,74%.
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riscos e conferindo maior robustez ao portfolio.



