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Comentario de Conjuntura

Em julho, aumentaram as preocupagdes com a disseminagdao da variante delta pelo mundo. O crescimento expressivo de
novos casos, mesmo em paises com vacina¢ao adiantada, trouxe apreensdo sobre novas medidas de isolamento social, o
que provocou volatilidade nos mercados e queda nas curvas de juros globais.

Nos Estados Unidos, houve avango na discussdo de novo pacote de infraestrutura, com expectativas favordveis de aprovagao
em breve. A inflagdo no pais segue elevada e, apesar do Federal Reserve - FED permanecer sinalizando em seus comunicados
manutengdo mais duradoura de politica acomodaticia, cresce o numero de dirigentes do FED que defendem publicamente
a antecipacao do ciclo de alta dos juros para o final de 2022.

No Brasil, os movimentos dos mercados refletiram, principalmente, as sinalizagdes do governo no ambito fiscal. A proposta
de Reforma Tributaria, apresentada no més anterior, continuou tendo repercussdao negativa, a despeito de alteragdes
importantes no texto original. Ademais, o Executivo manifestou a intengdo de parcelar precatérios a fim de viabilizar o
custeio do novo programa social que substituird o Bolsa Familia. No ambito monetdrio, os dados de inflagdo seguem
pressionados e a autoridade monetaria ja sinalizou que a taxa de juros deve superar a neutralidade.

Recursos Garantidores

RS 223,8 milhdes

Histoérico de Rentabilidade (%)

2020

PCD - Rent. lig. -0,10
indice de Referéncia®/ 5,82 1,29 53,20
IPCA 3,77 0,96 23,52
CDI 1,28 0,36 36,78
1/ IPCA+ 4,0% a.a. até 2016, IPCA + 4,5% a.a. entre 2017 e 2020 e IPCA+ 4,0% a.a. a partir de 2021.
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